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KEZELESI
SZABALYZAT

I. A befektetési
alapra
vonatkozo
alapinformacidék

1. A befektetési
alap alapadatai

1.1. A befektetési
alap neve

Apelso Private Markets Selection Alapok Alapja

1.2. A befektetési
alap révid neve

Apelso Private Markets Selection Alapok Alapja

1.3. A befektetési
alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 5.

1.4. A befektetési
alap
nyilvantartasba
vételének
id6pontja,
nyilvantartasi
szama

H-KE-III-795/2025, 2025.11.19
1111-917

1.5. A befektetési
alapkezel neve

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

1.6. A letétkezel6 | OTP Bank Nyrt.
neve

1.7. A forgalmaz6é | MBH Bank Nyrt.
neve Raiffeisen Bank Zrt.

1.8. A befektetési
alap miikodési

alap miikodési formaja: nyilvanos

forméja (zartkord HA” »A2”
vagy nyilvanos), a befektetési befektetési
lehetséges jegy sorozat jegy sorozat
befektetSk kore | | Lehetséges lakosséei &

(szakmai, vagy | | befekteték axossagl s szakmai
lakossagi) kore szakmai

1.9. A befektetési | nyilt végli

alap fajtaja

(nyiltvégii vagy

zartvégii)

1.10. A befektetési | hatarozatlan

alap futamideje

(hatarozatlan vagy

hatéarozott),

hatarozott

futamid6 esetén a
futamiddé
lejaratanak
feltiintetése

1.11. Annak
feltiintetése, ha a
befektetési alap
AEKBV-iranyelv,

vagy ABAK-
iranyelv  alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.




1.12. A befektetési

alap altal
kibocsatott
sorozatok  szama,
jelolése, annak
feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok
milyen
jellemzGkben

térnek el egymastol

Az Alap négy befektetési jegy sorozatot bocsat ki, amelyek az alabbi jellemzékben térnek el
egymastol:

,,A” ,,A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat
ISIN Kod: HU0000738141 | HU0000739024
Lehetséges lakossagi és
befekteték Bl €3 szakmai
v szakmai
kore
Belépési
korlat
(minimum 10.000,- EUR 400.000, -EUR
kezdd
befizetés)
Visszavaltasi T+65,de legkorabban
megbizas 2027.09.03 amennyiben az
teljesitési Forgalmazasi Nap, amennyiben
napja* nem, ugy az azt kovetd elsd
Forgalmazasi Nap.
Maximum
alapkezelési 3,00% 1,00%
dij

* Az Alap befektetési jegyeire a folyamatos forgalmazas keretében minden forgalmazasi napon
beadhat6 visszavaltasi megbizés, ugyanakkor — a IX. fejezetre tekintettel — a visszavaltasi
megbizasok legkorabbi teljesitési napja (azaz amikor a befektetési jegyeit visszavaltd befektetd
részére a forgalmazd ténylegesen kifizeti a visszavaltasi ellenértéket): 2027.09.03. Ennek
megfelelGen az Alap befektetési jegyeibe befektet személy — visszavaltas Gtjan — legkorabban
2027.09.03. napjan juthat a pénzéhez.

Tovabba, az Alap nyilvantartasba vételét koveté nap 2. évforduldjaig leadott visszavaltasi
megbizasok esetén az Alapkezel§ biintetGjutalékot szamithat fel a 44.2. pont szerinti moédon és
mértékben.

Az egyes sorozatok tovabb4 eltérhetnek abban, hogy a Forgalmazo6 mely forgalmazési helyeken
fogad be vételi, illetve visszavaltasi megbizast.

1.13. A befektetési
alap jogszabaly
szerinti els6dleges
eszkozkategoria
tipusa

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (I11. 14.)
Korm. rendelet 1/B § szerint:?
Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak
feltiintetése, ha a
befektetési alap
t6kéjének

megovasara, illetve

Nem alkalmazandé




a hozamra
vonatkoz6 igéretet
bankgarancia vagy

kezesi biztositas
biztositja  (t6ke-,
illetve
hozamgarancia)
vagy azt a
befektetési alap
részletes
befektetési

politikdja taAmasztja
ala (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az
ennek feltételeit a
kezelési
szabalyzatban
részletesen
tartalmazo
megjelolése

pont

2. A Dbefektetési
alapra  vonatkoz6
egyéb
alapinformaéciok

Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrél sz616 2019/2088 rendeletet (SFDR) altal részére elGirt kotelezettségnek eleget
téve elvégezte a Fenntarthatosidgi Kockazatoknak az Alap hozaméara gyakorolt valészini
hatasainak értékelését. Az Alapkezel6 a befektetési dontései soran (ideértve az eszkozok
portfolidban vald tartdsara vonatkozo dontést is) a befektetési dontéseknek fenntarthatosagi
tényezdokre gyakorolt karos hatasait 6nalloan nem méri, igy a befektetések soran esetlegesen fel
is meriil6 fenntarthat6sagi kockazatokat jelenleg nem 6nallo kockazati kategériaként integralja
a befektetési dontéshozatalaba, azok az eszkozok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és
ekként az Alapkezel6 a fenntarthatosagi kockazatok kezelését a mar meglévé befektetési
dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. Az Alapkezel6 az egyes
Befektetések megvaldsitasara vonatkoz6 dontése soran kiemelten értékeli a Befektetés iizleti
kockazatat, valamint a Befektetés aranyos jovedelemtermeld képességét, fundamentalis, illetve
technikai elemzés alapjan dont az egyes eszkozokbe vald befektetésrdl, illetve az adott
befektetés értékesitésérsl.

A fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontéshozatali folyamatba torténd integralasara
szolgald, az Alapkezel§ altal alkalmazhat6 stratégidkrol tovabbi informacié érhetd el az
Alapkezel6 honlapjan.

Az ElsGdleges Célalap az SFDR 8. cikke szerinti befektetési alap, amely elémozdit
tarsadalmi/kornyezeti jellemz6ket, de nem rendelkezik fenntarthat6 befektetési célkittizéssel.

Az Alap az SFDR 8. cikke szerinti befektetési alap, amely el6mozdit tarsadalmi/kornyezeti
jellemz6ket, de nem rendelkezik fenntarthat6 befektetési célkitiizéssel, figyelemmel arra, hogy
(i) az Alap alapok alapja formaban miikodik, (ii) eszkézeinek tobb, mint 20 szazalékat az
Els6dleges Célalapba kivanja befektetni, és el6fordulhat, hogy az Alap az eszkozei 84,9
szazalékat az Els6dleges Célalapba fekteti, illetve (iii) az Els6dleges Célalap az SFDR 8. cikk
szerinti befektetési alap.

Az Alap esetén a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzGk csak akkor teljestilnek, ha az Alap az
Els6dleges Célalapba ténylegesen befektet és az Els6dleges Célalap altal kibocsatott
értékpapirokat az Alap portfoli6jaban tartja.

Az Alap vonatkozasaban a fenntarthat6sagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasa
akként torténik meg, hogy az Alapkezel$
1. az Els6dleges Célalapba valé befektetési dontései soran (ideértve az eszkozok
portfolibban val6 tartasara vonatkoz6 dontést is) vizsgélja, hogy az Els6dleges Célalap
a dontés meghozatalakor tovabbra is SFDR 8. cikk szerinti alapként azonositja-e
magat. Amennyiben az Els6dleges Célalap SFDR 8. cikk szerinti minésitése megsziinik,
agy az Alapkezel6 feliilvizsgalja ezen valtozas kezelésének megfelel6 modjat, ideértve
az ElsGdleges Célalap befektetési jegyeinek értékesitését és arra tekintettel a Kezelési
Szabalyzat modositasat, vagy az Alap SFDR besorolésa szerinti modositasat a Kezelési
Szabalyzat vonatkoz6 modositasat.
2. a kizarasi kritériumoknak valé folyamatos megfelelést értékeli, elsGdlegesen az
Els6dleges Célalap, illetve a tovabbi tarsadalmi/kornyezeti jellemzéket elémozditd, de
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fenntarthatd befektetési célkitlizéssel nem rendelkez6 kollektiv befektetési forma
MSCI ESG pontszama, annak hianyaban ezen alapok altal elfogadott kezelési
szabalyzatok, illetve kibocsatott rendszeres kozzétételek (els6sorban az éves és féléves
jelentések, vagy amennyiben ilyen elérheté a fenntarthatésagi jelentések) vizsgalata
atjan. A kizarasi lista alkalmazasdra vonatkoz6 eljarast az Alapkezel6 a
Fenntarthat6sagi  szabélyzatidban  hatarozta meg, amely elérhet6 a
https://www.apelsocapital.hu/hu/szabalyzatok oldalon

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzGk az Alap esetén a Kezelési Szabalyzat 1. szamu
mellékletében magyar nyelven, az Els6dleges Célalap esetén a Kezelési Szabalyzat 2. szamu
mellékletében, angol nyelven keriilnek bemutatasra.

Ugyan az ElsGdleges Célalap figyelembe vesz egyes, a fenntarthatosagi tényez6kre gyakorolt
f6bb karos hatasokat (PAI) a Kezelési Szabalyzat 3. melléklete szerinti mddon, az Alap
befektetési dontéshozatala soran nem Kkeriilnek figyelembe vételre fébb karos hatasok. Az
Alapkezel6 az SFDR (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, az Alapkezel6 méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki kiilon eljarast a befektetési dontéseinek a
fenntarthatdsagi tényezSkre gyakorolt f6bb karos hatisainak figyelembevételére. Az Alapkezel
ugyanakkor elkotelezett az SFDR céljainak teljesiilése mellett, tovabba jelentds erdfeszitéseket
tesz azok megvalosulasaért. Azonban tekintettel az SFDR altal el6irt kozzétételi kotelezettségek
informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és elGallitasadhoz az Alapkezel6
nem tud koltséghatékony és teljeskori megoldast igénybe venni — a befektet6k hozamanak
novelését és érdekeinek védelmét szem el6tt tartva, tovabbé a megtéveszt§ és nem transzparens
tajékoztatas elkeriilése érdekében amig nem valtoznak azon — az Alapkezel6tol fliggetlen —
feltételek, melyekkel a befektetGk tajékoztatasa maradéktalanul és viligos mddon teljesithetd,
addig az Alapkezel6 nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatbsagi
tényezdkre gyakorolt kiros hatésait.

3. A Dbefektetési
alapkezelésre,
tovabba a
befektetési jegyek
forgalomba
hozatalara és
forgalmazasara
vonatkozo,
valamint az alap és
a befekteté kozotti
jogviszonyt
szabalyozo
jogszabalyok
felsorolasa

— A vonatkoz6 jogszabalyok az alabbiak:

— akollektiv befektetési formakrol és kezel§ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.),

— akollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014. (II1.
14.) Korm. rendelet,

— atbkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci torvény),

— a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény,

— a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény,

— aszamvitelrdl sz016 2000. évi C. torvény,

— a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szol6 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet,

— afogyasztovédelemrdl sz6l6 1997. évi CLV. torvény,

— aszemélyi jovedelemadorol sz616 1995. évi CXVIL. torvény,

— atarsasagi adorol és az osztalékadorol szol6 1996. évi LXXXI. torvény,

— aszocialis hozz4jarulasi adordl sz6l6 2018. évi LIL. térvény,

— a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanicsi iranyelvek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelGk, a tGkeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésekrdl (ABAK rendelet),

— az alternativ befektetési alapkezeldkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol szo6lo, az
Europai Parlament és a Tanécs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve (ABAK iranyelv)

— az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az djrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (SFTR),

— apénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatoséggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz616
2019/2088 szdmu az Eurdpai Parlament és Tanécs rendelete (SFDR),

— a fenntarthat6 befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl sz6lé 2020/852
szamu az Eur6pai Parlament és Tanacs rendelete,

— az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokrol, illetve a kapcsol6do
((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268) végrehajtasi rendeletek




— az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadorol és jaradékrol szoldé 2006. évi LIX
torvény (Kiilonado tv.)

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a T4jékoztatd,
sem a Kezelési Szabalyzat nem szabdlyoz, az esettdl fliggen az Alapkezel§ vagy a
Forgalmazé hatalyos Uzletszabélyzata irAnyadé. Az elébbiek rendelkezései nem allhatnak
ellentétben a Kbftv., és a T6kepiaci torvény feltétlen alkalmazast kivano6 rendelkezéseivel.

Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a Tékepiaci torvény és mas,

értekpapirral kapcsolatos jogszabéalyok iranyadoak.

4. A Dbefektetés

Az Alap miikodésére iranyadd jog a magyar jog.

legfontosabb  jogi | Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilonosen a Befektetési
kovetkezményeinek | jegyek vételével, visszavaltasaval — l1étrejove jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo
leirdsa, beleértve a | jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil§ vitas kérdéseket a
joghatbsagra,  az | szerepl6k, igy kiillonosen a BefektetGk, az Alapkezel6, a Forgalmazé és a Letétkezeld
alkalmazando jogra | egyeztetéses eljaras atjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak
és barmilyen olyan | vetik ald magukat.
jogi eszkoz
meglétére vagy
hiadnyéra vonatkoz6
informaéaciokat,
amelyek az ABA
letelepedése
szerinti orszagban
hozott itéletek
elismerésérél  és
végrehajtasarol
rendelkeznek;
II. A befektetési
jegyre vonatkozé
informaciok
(sorozatonként)
5. A befektetési jegy HA” »A2”
ISIN azonositbja befektetési befektetési jegy
jegy sorozat sorozat

ISIN ..~ | HU0000738141 HU0000739024]

azonosito
6. A befektetési jegy HA” »A2”
névértéke befektetési befektetési

jegy sorozat jegy sorozat

Névérték 1,- EUR
7. A befektetési jegy HA” »A2”
devizaneme befektetési befektetési

jegy sorozat jegy sorozat

Devizanem EUR |

8. A befektetésijegy | dematerializalt

eléallitasanak
modja, a
kibocsatasra,
értékesitésre
vonatkozo
informéciok

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 kizarolag Magyarorszagon hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellatb MBH Bank Nyrt. és az Raiffeisen Bank Zrt. forgalmazasi
helyein.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazénal megvasarolhatoak, illetve
visszavalthat6ak.

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfiiggesztésére
vonatkoz6 altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §, a 76. § (2) bekezdés b) pont, a 95. § (2)
bekezdés, illetve a 128. § (8) bekezdés, illetve a Kezelési Szabélyzat IX. fejezete az irdnyado.

9. A Dbefektetési
jegyre  vonatkozd
tulajdonjog
igazolasanak és
nyilvantartasanak
modja

A

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezet6je altal kiéllitott
szamlakivonat igazolja. A szdmlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé
a kiallitas id6pontjara vonatkozoban igazolja. A szdmlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedményezés targya.

A Befektetd értékpapir-szamlajan végrehajtott miiveletrél a Szamlavezetd szamlakivonatot 4llit
ki és azt az lizletszabalyzatdban meghatdrozott modon megkiildi a BefektetGnek. A
Szamlavezet6 az értékpapir-szamla forgalmar6l és egyenlegér6l a Befektet6 kérésére
haladéktalanul tijékoztatast ad.

10. A befektetének
a befektetési jegy

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
- a Befektetési Jegyekre jut6 felosztott hozamra,




altal biztositott
jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK

hogyan biztositja a
befektetGkkel vald

tisztességes
banasmoédot, és
amennyiben
valamely befektetd
kivételezett
banasmobdban
részesiil, vagy erre
jogot  szerez, a
kivételezett
banasmod leirasa, a
kivételezett
banasmobdban
részesiilé
befektet6tipusok
azonositasa,
valamint adott
esetben ezek az
ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz f(iz6d§
jogi és gazdaségi

kot6désének leirasa

- atulajdonaban 1év6 Befektetési Jegyek feletti szabad rendelkezni,

- a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap Kiemelt Informéaciokat Tartalmazé Dokumentumjat téritésmentesen
megkapni,

- az Alap megszilinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az
Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovet6en rendelkezésre allé (pozitiv
Osszegli) t6ke a BefektetGket befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban
1év6 befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg, illetve
amennyiben az Alap negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektet§, mint hitelez6
koveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti sorrendben, a rendelkezésre all6 6sszeg erejéig
kell kiegyenliteni.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein
val6 megjelenés Gtjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabéalyokban, igy kiilondsen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a Befektet6kkel valo tisztességes banasmodot akként biztositja, hogy valamennyi
BefektetGt azonos feltételek szerint kezeli, illetve a BefektetGket azonos jogok illetik, azonos
tartalommal. Ennek megfelel6en a befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesiil
kivételes bandsmddban, a befektetGket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek terhelik.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozo szabalyok 1ényegesen
eltérnek a Magyarorszagon jellemz6 szabalyoktol, mivel a Kbftv. 108. § (3)
bekezdés utols6 mondata alapjan az Alap a forgalmazasi szabalyokat
hozzarendeli az ElsGdleges Célalap forgalmazasi szabalyaihoz, figyelemmel a
Kbftv. vonatkozo6 elGirasaira is. Ennek megfelel6en a magyar piaci gyakorlat altal
altalanosan alkalmazott megoldasoktél eltéréen a visszavaltasi megbizasoknal
bevezetésre keriilt egy kezdd teljesitési idépont (2027.09.03.), amelynél
korabban az Alap visszavaltas keretében nem teljesit kifizetést a Befektetd
részére. A visszavaltasi megbizasok teljesitése ezen kezd6 idépontot kovetSen is
jelent6és mértékben kitett az Els6dleges Célalap visszavaltasi megbizasainak
teljesitésének, és ez utobbi tekintetében a magyar piacon altalanosan alkalmazott
gyakorlattél eltéré esetekben is helye van a megbizasok teljesitésének
felfiiggesztésére a 43. pont szerint.

II1. A befektetési
alap befektetési

politikaja és

céljai, azon

eljarasok

leirasa,

amelyekkel a

befektetési

politika és

stratégia

modosithato,

ezen beliil

kiillonosen:

11. A Dbefektetési | Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszi tavt t6kenovekedést biztositson a befektetési
alap befektetési | politikaban megfogalmazott stratégiaval 6sszhangban 1év6, a mogottes befektetési eszkozokre
céljainak, jellemz6 magas kockazatvallalasi szint mellett.

specializaci6janak
leirasa, feltlintetve
a pénziigyi célokat

Az Alap befektetési céljat dont6en az Eurdpai Parlament és Tanacs 2015. aprilis 29-i az eurépai
hossza tava befektetési alapokroél sz6l6 760/2015/EU rendelete (,ELTIF”) szerint 1étrehozott

is (pl.: | eserny6alap részalapjai altal kibocsatott értékpapir(ok) megvasarlasaval kivanja elérni.
t6kendvekedés

vagy  jovedelem, | Minimé&lisan ajanlott befektetési id6tav: 7 év, 6sszhangban az Elsddleges Célalapba valb
foldrajzi vagy | minimalisan ajanlott befektetési idGtavval.

iparagi

specifikacio)




Az Alap Dbefektetési politikaja, valamint kezelési szabalyzata altal
meghatarozottak szerint, legalabb 80%-0s mértékben Magyarorszagon Kkiviil
kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alap f6 befektetési stratégidjaként a BlackRock Private Markets esernySalap egyes
részalapjai, igy kiilonosen a BlackRock Multi Alternatives Growth Fund (azaz az Els6dleges
Célalap) altal kibocsatott értékpapirokba fektet be azzal, hogy a részalapok kozott az ElsGdleges
Célalapba torténd befektetés volumene a legmagasabb. A likviditaskezeléshez sziikséges
eszkozok kivételével az Alap eszkozeit jelentés mértékben (azaz akar eszkozeinek 84,9%-at is)
ezen kollektiv befektetési értékpapirjaiba fektetheti.

Az adott esetben likviditaskezelési célbol fennmaradd portfélio-hanyadot az Alap jellemz&en
hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba, illetve egyéb
likviditaskezelési célokat szolgalod kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba fekteti. Az
Alapkezel6 jogosult az altala kezelt mas befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezni az
Alap portfélidjaban.

Az Alap befektetései kozott az Els6dleges Célalap, azaz a hosszt tavi, t6zsdén nem forgalmazott
befektetések (igy magantSke, maganhitel, maganingatlan és maganinfrastruktira) diverzifikalt
portfolidjaba befektet§ BlackRock Multi Alternatives Growth Fund kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirok aranya meghaladja az Alap eszkozeinek 20%-at és elérheti a
84,9%-ot. A BlackRock Multi Alternatives Growth Fund-ra vonatkozo részletes informaciot a
Kezelési Szabalyzat 21. pontja tartalmazza.
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rendelkezéseinek megfelel§ eszkozok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
meghatarozott aranyokban.

Az Alap az SFDR 8. cikke szerinti befektetési alap, amely el6mozdit tarsadalmi/kornyezeti
jellemzGket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitiizéssel, figyelemmel arra, hogy
(i) az Alap alapok alapja formiban mtikodik, (ii) eszkozeinek tobb, mint 20 szazalékat az
Els6dleges Célalapba kivanja befektetni, és el6fordulhat, hogy az Alap az eszkozei 84,9
szazalékat az Els6dleges Célalapba fekteti, illetve (iii) az Els6dleges Célalap az SFDR 8. cikk
szerinti befektetési alap.

12. Befektetési
stratégia, a
befektetési alap
céljai
megvaldsitasanak
eszkozei

13. Azon
eszkozkategoriak
megjelolése,
amelyekbe a
befektetési alap
befektethet, kiilon
utalassal arra

vonatkozoban, hogy
a befektetési alap
szamara
engedélyezett-e a
szarmaztatott
tgyletek
alkalmazasa

Az Alap portféligjaban tarthato eszkozok:
Szamlapénz
Amerikai dollar, forint, eur6 vagy mas deviza.

Bankbetét (forint vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Allampapir

Az 4llampapir magyar vagy Eur6pai Unios tagallam, illetve egyéb OECD orszagok, az Eurdpai
Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Uni6s vagy OECD tagéllam jegybankja altal forintban vagy
eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Szupranacionalis entitasok altal kibocsatott
értékpapirok

OECD éallamok alkalmi vagy alland6 egyiittmiikodésében kibocsatott, vagy tobb OECD &llam
altal kozosen vallalt garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok. Ide
értend6 az Eurdpai Unid, mint onall6 entitids altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok kore is.

hitelviszonyt megtestesit6

OECD allam altal garantalt értékpapirok
Barmely OECD éallam garanciavallalasa vagy készfizet§ kezességvallalasa mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsat6é (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (koleson) Osszegét,
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valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott modon szdmitott kamatat vagy
egyéb hozamat (a tovabbiakban egylitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és mdédon megfizeti, illetve
teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatdsa a kibocsatd hitelintézet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant
kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominailt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eur6pai Unié tagorszagiban, vagy méas orszagban bejegyzett, gazdalkod6 szervezet &ltal
forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatd (az adds) gazdilkodd szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (koleson) Osszegét, valamint kamatozo
értékpapir esetén annak meghatarozott médon szdmitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és moédon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen
értékpapirok kibocsatasa a kibocsato gazdalkodd szervezet forrassziikségletének fiiggvényében
torténik. Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek.

Kollektiv befektetési formak értékpapirjai
Az Alap szabéalyozott piacra/t6zsdére bevezetett, illetve szabalyozott piacra/t6zsdére be nem
vezetett kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba is fektethet.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott iigyletet kizarolag fedezeti célbdl kothet. Az Alap fedezeti célbol kothet
tézsdei és tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott ligyleteket, amelynek tipusai értékpapirra,
devizara, indexre és kamatlabra sz6l6 hataridés, opcids és swap szarmaztatott iigyletek. A
szarmaztatott ligyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

14. Az egyes
portfolibelemek

maximalis, illetve
minimalis vagy

tervezett aranya

Az Alap portféligjaban tarthato eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya:

Kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok 85-100%
Lekotott betétek 0-15%
Szédmlapénz (forint vagy mas deviza) 0-15%
Allampapirok és 4llam 4ltal garantélt értékpapirok 0-15%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok 0-15%
Szarmaztatott iigyletek 0-15%

Az Alap befektetési politikaja, valamint jelen kezelési szabalyzata 4ltal meghatarozottak szerint,
legalabb 80%-0s mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszk6zbe
fektet be.

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény A&ltal
kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredd Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy
amennyiben a partner, igy kiilonosen az ElsGdleges Célalap nem teljesiti, vagy nem tudja
teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit, igy az jelent6s kockazatot jelenthet az Alapra.

15. A Dbefektetési

politika minden
esetleges
korlatozasa,
valamint barmely
olyan technika,
eszkoz vagy
hitelfelvételi

jogositvany, amely
a befektetési alap
kezeléséhez
felhasznéalhato,
ideértve a

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkozok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel§ altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezel6
kapcsolt vallalkozasai 4ltal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem véasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezel§ részére.




t6keattétel
alkalmazaséara,
korlatozasara, a
garanciak és
eszkozok ajboli
felhasznalasara
vonatkozo6
megéallapodasokat
és az alkalmazhat6
tGkeéttétel
legnagyobb
mértékét, utalva
arra, hogy ABA
esetében az éves és
féléves jelentés
tartalmazza a 6.
melléklet XI.
pontjanak
megfelel§
informéacidkat

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti iigyletei esetén az tigylet
kotésekor érvényben 1év6 piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap szarmaztatott iigyletet csak fedezeti ligylet céljabol kothet. Az Alap — szarmaztatott
iigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap t6keattételének maximalis limitje: 200%

16. A  portfolié
devizalis kitettsége

Az Alap az alapdevizajat jelent6 eur6ban denominalt eszk6zok mellett barmilyen devizaban
kibocsatott eszkozt megvasarolhat. Az Alapnak lehet6sége van az eltér6 devizakban denominalt
eszkozok devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok
alkalmazasaval. El6fordulhatnak olyan idGszakok, amikor az Alap fedezetlen devizapozicidval
rendelkezik.

17. Ha a téke-,
illetve hozamigéret
a befektetési alap
befektetési
politikajaval
alatamasztva,
akkor a mogottes
tervezett
tranzakciok leirasa

van

Nem alkalmazandé

18.  Hitelfelvételi | Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartasa érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében

szabalyok kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan betartasara:
Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az
Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani.
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (I11. 14.)
Korm. rendelet alkalmazasa sordan nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo Aaltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott
pénziigyi teljesités lehet6sége.
Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret
egylittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon | Nem alkalmazand6

értékpapirokat

kibocsato vagy

garantal6 allamok,

onkormanyzatok

vagy  nemzetkozi

szervezetek,

amelyeknek az

értékpapirjaiba az

alap  eszkozeinek

tobb  mint 35

szazalékat fekteti

20. A leképezett | Nem alkalmazand6

index bemutatisa
és az egyes
értékpapirok

indexbeli stlyatol
valb eltérésének
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maximalis
nagysaga

21. Azon
befektetési alap
befektetési
politikaja, amelybe
a befektetési alapba
fektetd befektetési
alap eszkozeinek
legalabb 20
szazalékat
meghaladb
mértékben kivan
befektetni

Az Alap a 12. pont szerinti mértékben kivan befektetni a BlackRock Multi Alternatives
Growth Fund (,,Els6dleges Célalap”) altal kibocsatott értékpapirokba.

Az Els6dleges Célalap a BlackRock Private Markets részalapja. A BlackRock Private Markets
egy részvénytarsasag formajaban bejegyzett és a luxemburgi jogszabalyok hatalya ala tartozo

valtozo6 alapt6kéji befektetési tarsasag, amely az ELTIF szerinti europai hosszu tavia befektetési
alapnak, igy alternativ befektetési alapnak mindsiil.

Az Els6dleges Célalap nyilvanos, 99 éves (és tovabbi 3 évvel meghosszabbithat6) hatarozott
futamidejti alapként miikédik azzal, hogy az Els6dleges Célalap nyilvantartasba vételének 2.
évfordulojat kovetSen lehet6ség van Els6dleges Célalap részvényei (kollektiv befektetési
értékpapirjai) visszavaltasara.

Az Els6dleges Célalap célja, hogy hosszii tdvon hozamot biztositson a részvényesek
befektetéseire (amely hozamot az ElsGdleges Alapban tartott befektetések értéknovekedése
és/vagy az ezekbdl a befektetésekbdl szarmazd jovedelem ttjan éri el) egy diverzifikalt, globalis
portfolidba torténd befektetés révén.

Az Els6dleges Célalap elsGsorban olyan hossza tavi, tézsdén nem forgalmazott befektetések
diverzifikalt portfélidjaba fektet be, mint példaul magantéke, maganhitel, maganingatlan és
maganinfrastruktira (,Maganpiaci befektetések”), valamint egy likvid befektetéseket
tartalmazo portfolidba a visszavaltasi kérelmek teljesitése (az Els6dleges Alap tajékoztatdjaban
meghatarozottak szerint), a koltségek és kiadasok fedezése és altalanos likviditaskezelés
céljabol. A Magénpiaci befektetések tobbféle moédon torténhetnek, tébbek kozott az alabbiakba
befektetve: (i) leanyvallalati holdingtarsasdgokban, partneri tarsasagokban és egyéb
tarsbefektetési konstrukciékban tartott részvényekbe és részvényjellegii részesedésekbe; (ii)
részvényesi kolecsonok vagy egyéb részvényesi finanszirozds formajaban rendelkezésre
bocséatott vallalati pénziigyi eszk6zokbe; (iii) rogzitett kamatozasi értékpapirokba, kdlesonokbe
és rogzitett kamathoz kapcsol6do6 befektetésekbe; és/vagy (iv) egy vagy tobb célalapon keresztiil
vagy azok mellett (az Els6dleges Célalap tijékoztatdjaban meghatarozottak szerint).

Az Els6dleges Célalap likvid befektetései kozé tartozhatnak a készpénzbe és készpénzzel
egyenértékd eszkozokbe, likvid értékpapirokba, likvid befektetési alapokba, fedezett
hitelkotelezettségekbe, t6zsdén kiviili iligyletekbe, részvényekbe, részvényekhez kapcsol6do
befektetésekbe, fix kamatozasa értékpapirokba, fix kamatozast befektetésekhez kapcsolédd
betétekbe és pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetések.

Az Els6dleges Célalap célja, hogy nett6 eszkozértékének koriilbeliill 80%-at Maganpiaci
befektetésekbe, nettd eszkozértékének 20%-at pedig likvid befektetésekbe fektesse. Ezen beliil,
az Els6dleges Célalap ELTIF-ként val6 minGsitését kbvets 5. év utan az ElsGdleges Célalap célja,
hogy (i) az Els6dleges Célalap magénpiaci befektetései netté eszkozértékének (a ,maginpiaci
befektetések netté eszkozértéke”) legfeljebb koriilbelill 60%-at fekteti be maganpiaci
befektetésekbe, amelyek célja a magantGkebefektetéseknek vald kitettség biztositasa; (ii) a
maganpiaci befektetések netté eszkozértékének legfeljebb koriilbeliill 40%-at fekteti be
maganpiaci befektetésekbe, amelyek célja a maganhiteleknek val6 kitettség biztositasa; és (iii)
a maganpiaci befektetések nett6 eszkozértékének legfeljebb koriilbeliill 40%-at fekteti be
maganpiaci befektetésekbe, amelyek célja az ingatlanoknak és infrastruktiranak valé kitettség
biztositasa.

Az Els6dleges Célalap befektetéseinek foldrajzi térsége vagy gazdasagi dgazata tekintetében
nincs semmilyen korlatozas.

Az Elsddleges Célalap kiegészit6 jelleggel kizarolag fedezeti célokra hasznilhat szarmazékos
pénziigyi eszkozoket (azaz olyan befektetéseket, amelyek arfolyama egy vagy tobb mogottes
eszkozon alapul).

Az ElsGdleges Célalap aktivan kezelt. A befektetéskezel6nek jogaban all kivalasztani az
Els6dleges Célalap befektetéseit az Elsddleges Célalap tajékoztatdjaban leirt ELTIF-ekre
vonatkozo6 befektetési korlatozasokra, valamint egyéb befektetési korlatozasokra figyelemmel.
Ezek a korlatozasok magukban foglaljak az arra vonatkozé kotelezettségvallalast, hogy az
Els6dleges Célalap nem hajt végre olyan befektetést, amellyel kapcsolatban az Els6dleges
Célalapnak tudomésa van arrdl, hogy a befektetés elsGdleges iizleti tevékenysége olyan
korlatozott Agazatokban valé részvétel, mint példdul a katonai céla fegyvergyartas, a
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dohénytermékek gyartasa vagy olyan tevékenység, amelyrél a befektetéskezel6 ugy itéli meg,
hogy nem felel meg a befektetéskezel6 emberi jogi, munkaiigyi, kornyezetvédelmi és
korrupcidellenes normainak.

Az Els6dleges Célalap rogzitett kamatozast értékpapirokba, tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési formakba fektet be, igy a befektetésének értékét
befolyasolhatjak azok a tényez6k, amelyek ezeknek az eszkézosztalyoknak az értékére hatassal
vannak.

Az Els6dleges Célalap hozamtGkésits, azaz a teljes nyereségiiket t6késiti.

Az Els6dleges Célalap részvényei euroban, az Els6dleges Alap altal hasznalt alappénznemben
denominéltak.

Az Els6dleges Célalap részvényeire naponta adhatd vételi megbizas, illetve — az Els6dleges
Célalap befektet6i jegyzésének elsé napjatol szamitott 2. évfordulot koveten — negyedévente
adhat6 visszavaltasi megbizas azzal, hogy ezen megbizasok befogadasat az Els6dleges Célalap
alapkezel6je jogosult felfliggeszteni, illetve korlatozni.

22. A cél-AEKBY,
illetve
részalapjanak
megnevezése, a cél-
ABA megnevezése,

Az Elsddleges Célalap a BlackRock Multi Alternatives Growth Fund, amely a BlackRock Private
Markets részalapja. A BlackRock Private Markets egy részvénytarsasag formajaban bejegyzett
és a luxemburgi jogszabalyok hatalya ala tartoz6 valtozo alapt6kéjl befektetési tarsasag, amely
az ELTTF szerinti eurdpai hosszi tava befektetési alapnak, igy alternativ befektetési alapnak
mindsiil.

letelepedésére

vonatkoz6

informacidk

23. Az adott | Az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a Kezelési Szabalyzat
targykorre barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat is) jogosult egyoldalian modositani. A
vonatkoz6  egyéb | modositas soran az Alapkezel$ a Befektet6 érdekeinek figyelembe vételével koteles eljarni. A

informaéciok, igy pl.
a mogottes alapok

letelepedésére
vonatkoz6
informaciok,
amennyiben az
ABA alapok alapja

modositasokrol (amennyiben a moédositas a Feliigyelet engedélyéhez kotott, akkor az engedély
birtokdban) az Alapkezel§ koteles a BefektetGket tajékoztatni, és a modositott Kezelési
Szabalyzatot kozzétenni, illetve kérés esetén téritésmentesen a Befektet6knek atadni. A
modositas hatalyba 1épésére a Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre
vonatkozo rendelkezések az iranyadéak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott tigyleteihez 6vadékot nydjtani.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap értékpapirkoleson iigylet nem kot.

Az Alap eszkozeihez viszonyitott befektetési korlatok szerinti limiteknek valé megfelelés
szempontjabol az egyes értékpapirok Osszes eszkozon beliili aranyanak szamitasakor
figyelembe kell venni az Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni
azonban a kolcsonvett értékpapirt.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladé részét az aldbbiakban felsorolasra keriild
intézmények altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszko6zokbe, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott
iigyletekbe fektetheti.

Intézmény neve
BlackRock Multi Alternatives
Growth Fund (Els6dleges Célalap)
OTP Bank Nyrt.

A fent megjelolt hitelintézet esetén a 20% feletti kitettség jellemzSen az aldbbiak soran
meriilhet fel: (i) Alap nyilvantartasba vételét kovet6 6 honapig, (ii) az Alap megsziinési eljarasa
alatt, (iii) a jegyzési, illetve visszavaltasi megbizisok teljesitése soran, (iv) az Elsddleges
Célalapba val6 befektetési, illetve kifektetési megbizasok végrehajtisa soran.

A Sajat t6ke 20%-ot meghaladd részét kitev6 eszk6zok miatt az Alap a fenti partnerek
fizet6képességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem
tesz maradéktalanul eleget, Ggy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és
a Befektetési jegyek arfolyaméat. Az ElsGdleges Célalap befektetési jegyeinek forgalmazasaval
kapcsolatos kockazatokat a 26. pont tartalmazza.

Az Alapkezel§ a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l szo6lo
78/2014. (II1. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja alapjan az Alap befektetései
soran az alabbi elérhet6ségen szerepl orszagok t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint
lehetséges befektetési helyszineket is alkalmazhatja:

Székhelye
28, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411
Luxembourg Grand Duchy of Luxembourg
1051 Budapest. Nador u. 16
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24. Szarmaztatott
iigyletekkel
kapcsolatos
informaciok

24.1. Szarmaztatott
iigyletek
alkalmazasa esetén
arra vonatkozo6
informacié, hogy a
szarmaztatott
iigyletek
alkalmazaséara
fedezeti célbdl vagy
a befektetési célok

Az Alap szarmaztatott ligyletet kizarolag fedezeti célbol kothet. A fedezeti céla szarmaztatott
iigyletek csokkentik az Alap kamat, deviza vagy egyéb eszkozokben fennallo kockazatat.

megvaldsitasa

érdekében van

lehetGség

24.2. A | Az Alap fedezeti célbol kothet tézsdei és tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyleteket,
szarmaztatott amelynek tipusai allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridGs, opcids és swap
termékek, illetve a | szarmaztatott ligyletek.

szarmaztatott Szarmaztatott ligyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei

iigyletek lehetséges
kore

szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridés, opcids és
swap-iigyleteket. Nem mindésiilnek hataridés ligyletnek azok az ligyletek, amelyek a t6zsdei
prompt tligyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukcion kotott ligyletek.

Az Alap szarmaztatott iigyletet kizarolag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektetével és elszamolohézzal kothet.

24.3. Azon | Nem alkalmazandé

jogszabalyhely

megjelolése,

amelynek alapjan a

befektetési alap

eltérési

lehetGséggel élt

24.4. A | Az Alap szarmaztatott iigyletet kizarolag fedezeti célbdl kéthet. Fedezeti célinak mindsiil
szarmaztatott minden olyan {igylet, ami az Alap valamely kockazatanak csokkentésére iranyul.

iigylettel Az Alapra vonatkoz6 szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatokat a 78/2014
kapcsolatos (III.14.) Korm. rendelet tartalmazza.

befektetési korlatok

24.5. Az egyes | A teljes nettbsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévé nettésitott
eszkozokben kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszk6zokben
meglév6 poziciok | meglévl nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az
nettositasi ugyanezen az eszkozon alapulé szarmaztatott iigyletekben meglévé kitettségek értékének
szabélyai egybeszamitasaval kell megallapitani, 4gy, hogy az ellentétes irdnyu {igyletekben 1évg

kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkozo limitnek val6 megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott iigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz6l6 78/2014. (111. 14.)
kormanyrendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszkozon alapulé szarmaztatott tigyletet
is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valdé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, devizara kotott
hataridGs tligyleteket az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyaméan, az opciés szerz6déseket pedig
az alapul szolgal6 eszkoz piaci arfolyama és az opci6é deltatényezdjének szorzataként kell
figyelembe venni.

A t6zsdei hataridds iigyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgalo eszkoz
és az tigylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaramlas 6sszetételeként kell kezelni.

A devizék, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra sz616 szarmaztatott iigyletek, opciék hosszi (révid) pozicibinak
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a rovid (hosszi) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja. Az
Alapkezel6 a devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hosszt
(rovid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkozon alapuld rovid (hosszi)
szdrmaztatott poziciéval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald
eszkozben meglévs - hosszi és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja. A netto
poziciét devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel 6vadékaul szolgald értékpapirok
nem nettosithatok szarmaztatott révid pozicidval. Az Alap szarmaztatott ligylet Gtjan netto

eladési pozicibt vehet fel.

24.6. Az
indexekben, egyéb
Osszetett

Az Alapnak az egyes eszkozeiben megléve nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111. 14.)
Korm. rendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott

eszkozokben befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazéasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez
meglévé poziciok | kotott szarmaztatott ligyleteket.
kezelése A befektetési korlatoknak val6 megfelelés szempontjabdl az indexre kotott hataridés tigyleteket
az alapul szolgal6 eszkoz piaci arfolyamén, az opcids szerz6déseket pedig az alapul szolgalo
eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezbjének szorzataként kell figyelembe venni.
Az indexre sz616 szarmaztatott ligylet nett6sithat6 az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal,
ha az értékpapirok osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar osszetételét.
Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
24.7. Az | A portfélio elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni.
értékeléshez Forrasként alkalmazandok a kovetkezd elektronikus informéacioszolgaltatd rendszerek:
felhasznalni kivant | elsGsorban a Bloomberg, masodsorban a Reuters
arinformaciok
forrésa

24.8. Amennyiben
azon szarmaztatott

tgylet  jellemzdi,
amelybe a
befektetési alap
befektet,
kiilonboznek a
jogszabaly altal a
szarmaztatott
tigyletekre
vonatkozo6an
meghatarozott
altalanos
jellemzGktdl, az
erre vonatkozo
figyelemfelhivas,

meghatarozva  az
adott szarmaztatott
iigylet jellemzdit és
kockézatat

Nem alkalmazandé

24.9. Az adott
targykorre
vonatkozo

informéciok

egyéb

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra,
vegyes alapra
vonatkoz6 specialis
rendelkezések

25.1. Annak
megjelolése, hogy
hozamtermel6 vagy
értéknovekedési
céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet
az ingatlanalap,
vegyes alap

Nem alkalmazandé

Annak

hogy
funkeci6ji

25.2.
megjelolése,
milyen

Nem alkalmazandé
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(lakas,
kereskedelmi, ipari
stb.) ingatlanokba

fektet az

ingatlanalap,

vegyes alap

25.3. Annak | Nem alkalmazandoé

megjelolése, hogy
mely orszagokban
fektet be az
ingatlanalap,
vegyes alap

25.4. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsol6dé vagyoni
értéki jog
értékének
maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé6

25.5. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsol6dé vagyoni
értékl jog
értékének
maximuma az
Osszes  eszkozhoz
viszonyitottan

Nem alkalmazandé

25.6. Az épités alatt
allo ingatlanok
maximum aranya

Nem alkalmazandé

25.7. Az
ingatlanalapra,
vegyes alapra
héruld kockazatok

Nem alkalmazandé

25.8. Az
ingatlanalapra,
vegyes alapra
héarulé kockazatok
kezelésének modja,
a kockazatkezelés
stratégiaja és
megvaldsitasdnak
f6bb elvei

Nem alkalmazandé

25.9. Az alap
nyilvantartasba
vételét  megel6z6
forgalomba hozatal
kapcsan tortént
apportalas esetén
az  apportiland6
ingatlanok részletes
bemutatésa

Nem alkalmazandé

IV. A kockazatok

26. A kockazati
tényez6k, valamint
annak bemutatasa,
hogy az ABAK
hogyan felel meg a

16. § (5)
bekezdésben eldirt
feltételeknek

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terhel6 f6ébb kockazatok Kkeriilnek
bemutatisra. Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kor@ felsorolasara
nincs moéd, ebbdl kovetkezben elGfordulhatnak a befektet6ket érinté tovabbi kockazati
helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésb6l adodo kockizatokat, illetve az abbdl ad6dd
esetleges karokat kizarolag a Befektet6k viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége
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Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelGen szavatol6 és
potlolagos t6két képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansdgh6l ad6ddé potencilis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adodbdan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodo veszteségek viseldi teljes mértékben a
Befektetdk, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet feladata.
Az alabbiakban — nem kizaroélagos jelleggel — az az AlapkezelGre, az Alapra, illetve az Alap altal
kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatban felmeriil§ kockazati tényez6kre kivanjuk felhivni a
figyelmet.

Kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezétlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszdmolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az AlapkezelS legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nett6 eszkozértékét.

Partner kockazat

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény &ltal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba — ide nem értve a kollektiv befektetési formakat — vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl,
ered6 osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért
felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Csddeljaras, vagy egyéb hasonlé eljarasbélz1 ered6 kockazat

A csGdeljaras, vagy egyéb hasonld eljards - ideértve adott esetben a hitelintézetek
fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalasat vagy atszervezését is -
alatt all6 értékpapir-tulajdonosoknak teljesitend§ kifizetések varhato terjedelme és litemezése
nem tér el az ilyen eljaras alatt nem 4ll6 értékpapir tulajdonosoknak teljesitend§ kifizetések
varhato terjedelmétdl és litemezését6l. Amennyiben azonban az Alap befektetései kzott olyan
eszkoz is szerepel, amelynek kibocsatdja, letéti Grzdje illetve letétkezelGje cs6deljaras, vagy
egyéb hasonld eljaras - ideértve adott esetben a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a
2014/59/EU iranyelv szerinti szanal4sat vagy atszervezését is - alatt all, az jelentGsen
kedvezétlentil érintheti az értékpapir tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések varhatb
terjedelmét és litemezését is.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan valtozis(ok) mennek
végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon
hatranyos modon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Koncentracios kockazat

Az Alap eszkozeinek akar 84,9%-at befektetési jegyek, azon beliil pedig az Els6dleges Célalap
részvényei képezhetik. Az Els6dleges Célalap részvényeinek arfolyamanak valtozasa jelentGsen
befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat, ezaltal az Alap teljesitményét. Fennall
a lehet6sége annak, hogy a befektetések kozott szerepl§ alap a teljes sajat t6kéjét elvesziti, ami
széls6séges esetben az Alap megsziinéséhez vezethet. Az ElsGdleges Célalap részvényeinek
visszavéltasa felfiiggesztésre keriilhet, amely esetben eléfordulhat, hogy az Alap likviditasa is
rendkiviil korlatozotta valik, vagy akar teljes egészében megsziinik, amely az Alap megsziinési
eljarasnak meginditasahoz vezethet.

Amennyiben az Alap befektetési jegyeit rendkiviil korlatozott szamu befektetd jegyzi le, vagy
szamossagaban ugyan tobb befektet§ jegyzi le, de egyes befektetGk részesedésének aranya
kiemelkedd, Ggy ezen befektetGk visszavaltasi kérelme miatt az Alap likviditasa rendkiviil
korlatozottad valhat, vagy akar teljes egészében megszlinhet, amely az Alap megsziinési
eljarasnak meginditdsahoz vezethet.

Az Els6dleges Célalap befektetési jegyeinek forgalmazasaval kapcsolatos kockazatokat a 26.
pont tartalmazza.

Zjdeértve adott esetben a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU irdnyelv szerinti
szanalasat vagy atszervezését is.
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Arfolyamkockazatok

- devizak arfolyamkockazata: Az egyes devizak egyméashoz viszonyitott arfolyama a
gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki
intervencid, illetve spekulativ befektet6i dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke az Alap EUR
sorozatanak pénznemére konvertidlva az adott deviza és az Alap EUR sorozatinak
pénzneme kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfoligjat alkotd egyedi
értékpapirok devizanemeinek az Alap EUR sorozatdnak pénznemével (vagyis az eurdaval)
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely
adott esetben negativan érintheti a Nett6 eszkozértéket. Az AlapkezelS legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemt negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszkozok kockazata: az Alap
kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasigi folyamatok valtozasara, igy
kiilonosen az inflacid6 novekedésére, a kibocsatéo 4allam koltségvetési hidnyanak
novekedésére, a kibocsatd allam teljes allamaddssaganak novekedésére. Ezen tényezGk
akar kiilon, akar egyszerre jelentGs mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy
csokkentve annak arfolyamat.

- részvény iigyletek kockazata: a részvények arfolyamvéaltozasa igen kedvezétleniil
érintheti egy adott Alap értékét és hozamat.

- hataridés iigyletek kockazata: az Alap portfolidjdban — a befektetési politikaban
meghatarozott keretek kozott — tarthat6é hataridés iigyletek arfolyama érzékeny lehet a
mogottes termék mindenkori aktuélis Aarfolyamanak, illetve a kamattartalmanak
valtozasara.

Inflaci6é, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfélijaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegii
jovedelmet nyGjt6é értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyajtott hozam-arfolyam
jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyoméas
er6sodése kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos
t6kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesit6 és egyéb kamatjellegii jovedelmet
biztosité értékpapirok hozama rovid idén beliil jelentGsen emelkedhet, és ezzel egyidejiileg —
1évén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatlabaktol fiigg — az Alap Nettd
eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az AlapkezelG legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Ertékelésbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabalyi elGirasok betartasaval gy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabdlyait, hogy azok a lehet§ legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékeket. El6fordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok arfolyama
régebbi, ezért az eszk6zok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak. Tovabba
el6fordulhat olyan széls6séges piaci 4arvaltozds (piaci Osszeomlas), hogy az érintett

instrumentumok értéke realis médon nem meghatarozhaté.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alapkezel$ az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarolag fedezeti céllal kothet.

A szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatosan felmeriilhet nemteljesitési kockazat. Az Alap
portfolidjaban 1évé szarmaztatott iigyletek megkotésében részt vevs {izleti partnerek
fizet6képességében, illetve gazdalkodasdban bedllt kedvezStlen valtozds hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken képz6d6 nyereség Alapnak torténd kifizetését. A
fedezeti célt szarmaztatott iigyletek megkotését, volumenét, elszaimolasi szabalyait az Alap
likviditasanak tervezése soran is figyelembe kell venni.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil, akkor az Alap
befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait
a Kbftv. 92. — 95. §-ai, illetve a Kezelési Szabalyzat IX. fejezete tartalmazzak részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozé kockazat
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Az Alapkezel6 a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap illikviddé valt
eszkozeinek elkiilonitésér6l. Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az
elkiilonitésrél szol6 dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.
Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatéak, kivéve, ha az Alapkezeld
felajanlja a lehet6ségét és a Befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét az
Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az
illikvid eszko6zok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat V.30. pontja
tartalmazza.

Aluljegyzés kockazata

Amennyiben az els§ forgalombahozatali eljaras (jegyzés) soran a Befektet6k nem jegyzik le a
kibocsatasra meghirdetett minimalis értékpapir mennyiségét, a kibocsatas meghitsul, az Alap
nem jon létre.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végi befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az
alap Sajat t6kéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmilli6 forintot.

Fenntarthat6sagi Kockazat

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Els6dleges Célalap szintjén megjelen6 kockazat
A vonatkozo6 kockazatokat a 3. szama melléklet tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap portfoli6janak Osszetétele meghatarozasakor kiemelt figyelmet fordit a
12. pont szerinti célok elérése mellett az ElsGdleges Célalap befektetési jegyeinek
forgalmazasaval kapcsolatos, alabbi kockizatokra is. Ennek keretében az Alapkezel§ — az
Els6dleges Célalap folyamatos forgalmazasi szabalyai, illetve az Alap folyamatos forgalmazasi
volumene figyelemmel kisérés mellett — torekszik arra, hogy az Alap portfoli6janak
Osszetételekor a likvid eszkozoket lehetGség olyan szinten tartsa, amely normal piaci
koriilményeket feltételezve, el6relathatéan lehet6vé teszi a mindenkori visszavaltasi igények
teljesitését.

Az Elsédleges Célalap — az ELTIF szabalyozas szerint —

e mind a vételi, mind a visszavaltasi megbizasok teljesitése esetén
gyijtéidészakot alkalmaz, amely soran a visszavaltasi megbizasok
teljesitése jellemzden.

e azelsé visszavaltasi megbizasokat 2027.06.30 napjatél teljesiti (,,Lockup
Period”).

e jogosult a visszavaltasi megbizasokat korlatozni, amennyiben a
visszavaltasi megbizasok Osszeértéke barmely negyedévben eléri az
Els6édleges Célalapnak az el6z6 negyedév utolsé napjara iranyad6 netto
eszkozértéke 5 %-at (,visszavaltasi korlat”). Visszavaltasi korlat
alkalmazasa esetén az Els6dleges Célalap a visszavaltasi megbizasokat az
érintett idészakban visszavaltasi megbizast benyajté befektet6k kozott
aranyosan (pro rata) teljesiti.

e korlatozza a visszavaltasi megbizasokat, amennyiben a visszavaltasi
megbizasok osszeértéke barmely negyedévben eléri az Elsédleges Célalap

o AEKBV-iranyelvs 50. cikk (1) bekezdése szerinti befektetései
értékének, valamint
o 12 hénapos iddészakra prudens médon elOre jelzett varhatéd
pénzforgalmanak
27,30%-at (,, ELTIF visszavaltasi korlat”).

e korlatozhatja vagy felfiiggesztheti a visszavaltasi megbizasokat, (i)
amennyiben ugy itéli meg, hogy ez az intézkedés az Els6dleges Célalap vagy
a részvényesek egészének érdekeit szolgalja, vagy (ii) amennyiben ezt
rendkiviili piaci koriilmények vagy az Els6dleges Célalap alapkezelgje altal
egyébként nem befolyasolhaté koriilmények esetén sziikségesnek vagy

3 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl
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tanacsosnak tartja (példaul ha a likvid befektetéseket nem tartja
elegendOnek a visszavaltasi kérelmek teljesitéséhez; az egymast koveto
tékekiaramlasok osszesitett moédon csokkentik a netté eszkozértéket;, a
Els6dleges Célalap eszkozeinek legalabb 20%-a bizonytalan értékelésii),
vagy (iii) az adott sorozata értékpapir netté eszkozértéke kiszamitasa
és/vagy kozzététele felfiiggesztésre keriil.

A magyar jogszabalyok nem teszik lehetévé az Alap részére, hogy a folyamatos
forgalmazasanak szabalyainal atvegye a fenti — a magyar jogszabaly altal nem
nevesitett — korlatozasokat. Emiatt el6fordulhat, hogy az Alap nem tudja olyan
volumenben, illetve iitemezésben értékesiteni az Els6dleges Célalapban meglévé
befektetési jegyeit, mint ahogyan az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasanak
teljesitéséhez sziikséges lenne. Kiemelked6 mértéki a kockazat a Lockup Period
végéig, mivel ezen idészakban az Elsédleges Célalap esetén semmilyen
visszavaltasi megbizas teljesitésére nem keriil sor.

Az Alapkezel6 ezen kockazatot megfelel6 likvid eszkozoket is tartalmazé portfolié
osszetétel fenntartasaval kivanja kezelni. Ugyanakkor a szabalyozas
szinkronizaciés akadalya miatt, ha az Alap befektetési jegyeire vonatkozé
visszavaltasi nyomas magasabb volument, mint amit az Alap az aktualis likvid
eszkozeinek értékesitésével fedezni képes, és az Els6dleges Célalap befektetési
jegyeit az Alap nem tudja masodpiacon sem értékesiteni, gy az az Alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztéséhez és szélsGséges esetén a
megsziinési eljaras kotelez6 meginditasihoz vezethet.

Tovabbi — a magyar szabalyozas és az ELTIF szabalyoz kozotti eltérésbdl eredé —
kockazat, hogy mig a folyamatos forgalmazas keretében az Alap a visszavaltasi
megbizasok esetén 2027.09.03. napjat megel6zéen is havi rendszerességgel
biztosit forgalmazas-elszamolasi napot (amelyre vonatkozéan megallapitott
netté eszkozérték alapjan a leadott visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetGknek jaré ellenértéket), fiiggetleniil attol,
hogy ezen megbizasok legkorabban 2027.09.03. napjan teljesiilnek, addig az
Els6dleges Célalap esetén az els6 forgalmazas-elszamolasi nap 2027.06.30.
Negativan hat az Alap teljesitményére, ha az Alap befektetési jegyeire olyan
visszavaltasi megbizas keriil leadasra, amely esetén a forgalmazas-elszamolasi
nap korabbi mint 2027.06.30., és ezen napot kovetéen az Els6dleges Célalap netto
eszkozértéke lecsokken. Ezen kockazat mérséklése miatt tartja fenn a jogot az
Alapkezel6 arra, hogy az Alap nyilvantartasba vételét kovet6 nap 2. évfordulojaig
leadott visszavaltasi megbizasok esetén az Alapkezel6 biintetgjutalékot szamitson
fel, a 44.2. pont szerinti médon és mértékben.

26.1. Az
likviditasi
kockazatanak
kezelése,
visszavaltasi jogok
és a Dbefektet6kkel
kotott visszavaltasi
megallapodasok
leirasa, utalva arra,
hogy ABA esetében
az éves és féléves

ABA

Likviditasi kockazat

Altalanossagban mondhat6, hogy likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmenden
a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditas hidnya az Alapra kedvezétlen hatast
gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis t6kepiaci helyzet fiiggvénye és amelyet
alapvet6en az ElsGdleges Célalap mindenkori likviditasi helyzete hataroz meg. Az Alapkezel6
legjobb tudésa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ hatasnak,
amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Az Els6dleges Célalap befektetési jegyeinek forgalmazasaval kapcsolatos kockazatokat a 26.
pont tartalmazza.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazisa keretében
jogosultak a Befektetési jegyeik Nett6 eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen

jelentés az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint. Az Alap kiilonos visszavaltasi
tartalmazza a 6. | jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

melléklet X. | Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap nem likvid eszkozeinek aranyat, az adott
pontjanak iddszakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
megfelel§ kockazatkezelési rendszerek bemutatasat.

informaéciokat

V. Az eszkozok

értékelése

27. A netté | A Kbftv. 38.8 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nettdé eszkozérték
eszkozérték megallapitasat az Alapkezel§ maga végzi el, felel tovibba ennek kozzétételéért. A Letétkezels -
megallapitasa, az Alapkezel6vel kotott letétkezelési szerz6dés alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak
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kozzétételének
helye és ideje, a

hibas nett6
eszkozérték
szamitas esetén

kovetendd eljaras

ellendrzését végzi el.

Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Nett6 eszkozértékének szamitasa és kozzététele a
Kfbtv. 124. - 126. §-ai alapjan torténik. Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Netto
eszkozértékét, tovabba az adott befektetési jegy sorozatba tartozd egy Befektetési Jegyre juto
nett6 eszkozértéket az Alapkezel6 minden forgalmazas-elszamolasi napra, tovabba minden hét
utols6 munkanapjara, illetve az év utolsé napjara (egyenként kiilon-kiilon , T nap”), a T+2
munkanapon allapitja meg, és azt a megéallapitds napjat kovet6 munkanapon (T+3
munkanapon) az Alapkezel§ (www.apelsocapital.hu) honlapjan teszi kozzé.

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel6 a Kfbtv. 136.

§-a alapjan az alabbiak szerint jar el.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6
eszkozértéket a hiba feltarasat kovet6 legkozelebbi nett6 eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idGpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba

mértéke meghaladja a befektetési alap nett6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a

megallapitott hiba bekovetkezésének idGpontjaban érvényes mértékének megfelelGen kell

modositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkoz6an, amelyet a feltart hiba a

késbbbiek soran érintett. A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem minésiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési

alapkezel6 vagy a letétkezel$ érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és

a letétkezel$ a t6le elvarhat6é gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes

nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektet6vel 30 napon

beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jut6 forgalmazisi ar
kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — a kezelési szabalyzatban megéallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo
elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg befekteténként az egyezer
forintot, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési
szabalyzatban megéallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel§ a nett6 eszkozérték-szamitasdban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kiilonbséghdl ad6do
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtol
eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezel§ vagy a letétkezel§ potolja a befektetési alap szadméra.

28. A portfélio
elemeinek
értékelése, az
értékelési

eljarasnak és az
eszkozok értékelése

soran hasznalt
arképzési
modszernek a

leirasa, beleértve a
nehezen
értékelhetd
eszkozok értékelése
soran a 38. §-nak
megfelelGen
alkalmazott
modszereket

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezel$ végzi.

Az Alapkezel§ az Alap Netto6 eszkozértékét — ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és
visszavaltasi araval — az Alap tulajdondban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan euréban
hatarozza meg befektetési jegy sorozatonként, az Alapot, illetve az adott befektetési jegy
sorozatot terheld koltségek levonasa utén, a 27. pont szerinti gyakorisaggal.

Az egy befektetési jegyre jutd Nett6 eszkozérték az Alap mindenkori Nett6 eszkozértékének és
a befektetési jegyek darabszamanak hianyadosa.

Az Alap, illetve az adott befektetési jegy sorozat Nettd eszkozértékét és az adott sorozatba
tartoz6 Befektetési Jegy arfolyamét az Alap eszkozeire vonatkozd lehet$ legfrissebb piaci
arfolyam-informaéciok alapjan kell meghatarozni.

A T napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezel§ T+2 munkanapon allapitja meg a kovetkezs adatok
figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+2 nap 14 6raig tudomaséara jutott T kotésnapi
tranzakciok alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1napon forgalomban 1év§ befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)

A portfélio elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6szamla

A foly6szamlan 1évé eszk6zok T napig megszolgéalt kamata és a T napi zaréallomany keriil
elszdimolisra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcio

20



http://www.apelsocapital.hu/

elszamoléasara.

Uton 1év6 pénzek

Eladaskor, vételkor a fennall6 kovetelések, kotelezettségek T napi varhat6 értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszk6zok értékébol. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres tton
érvényesithetd koveteléseket nem lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe
venni.

Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

Hitelviszonyt  megtestesité  értékpapirok  (kotvények, Kincstarjegyek,
jelzaloglevelek):

Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek

a) A 3 hénapnal rovidebb hatralévs futamidejti diszkontkinestarjegyek és allamkotvények
esetén az AKK 4ltal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé6 munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az értékeléskori T-napra diszkontalt
(linearis kamatszamitissal, 360 napos éves bazison) brutt6 arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

b) Minden egyéb magyar allampapirt az AKK 4ltal a T-napnak megfelel6 — ennek
hianyaban az azt megel6z6 legfrissebb — datummal publikalt nett6 kozéparfolyam (bid-ask
atlag) felhasznalasaval kell értékelni. A nett6 kozéparfolyamhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

A tézsdén jegyzett fix és valtoz) kamatozasi vallalati kotvények, jelzaloglevelek és
allami készfizetd kezességgel rendelkez6 kotvények.

A t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozast allami készfizet6 kezeséggel rendelkezé
kotvényeket, vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket egységesen a T-napra vonatkozo t6zsdei
zar6 nett6 arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat. Ha a t6zsdére bevezetett
allami készfizet6 kezeséggel rendelkez6 kotvényeknek, vallalati kotvényeknek és
jelzélogleveleknek nincsen T-napra vonatkozé t6zsdei zard nett6 arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa az értékpapir valamely OTC piacdnak adatszolgaltatoja (Bloomberg) &ltal
kozolt, T-napra vonatkoz6 netté arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan
torténik. Amennyiben a T-napon a felsorolt értékpapirok vonatkozasidban OTC nett6
arfolyamok sem allnak rendelkezésre, akkor az értékpapirok értékelése a 30 napnal nem
régebbi t6zsdei, illetve ennek hianyaban az azt megel6z6 legutols6, de 30 napnal nem régebbi
OTC nett6 arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan torténik. Amennyiben az
adott értékpapir nem rendelkezik 30 napnal nem régebbi tézsdei vagy OTC nettod
arfolyamokkal, az Alapkezel6 a nehezen érékelhet§ eszkozok értékelésére vonatkozo
szabalyokat alkalmazza.

Zartkord hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok vallalati kétvények és jelzaloglevelek
esetében: az elérhet6 arjegyz6(k) (market maker) altal jegyzett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok kozépértékeinek szamtani atlaga alapjan torténik az értékelés amelyhez hozza kell
adni az utols6 kamatfizetés 6ta a T-napig felhalmozott kamatokat.

Amennyiben az adott értékpapirra vonatkozboan valamelyik hazai vagy kiilfoldi pénziigyi
szervezetnek van az adott értékpapirra vonatkozoan értékelési szadmitasa (akar referencia
termék, akar kockazati felar vagy a kett6 kombinaci6ja), azt kell figyelembe venni.
Amennyiben az adott értékpapirra nem érhet6ek el arjegyz6(k) altal jegyzett, 90 napnal nem
régebbi vételi és eladasi arfolyamok, az Alapkezel6 a nehezen érékelhet6 eszk6zok értékelésére
vonatkoz6 szabalyokat alkalmazza.

Befektetési jegyek

Nyiltvégii befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos egy jegyre jut6 nett6
eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek T-napra vonatkozé elszamolassal visszavalthatoak.
Ennek megfeleléen a befektetési jegyek T-napi értékének meghatarozasahoz az adott
befektetési jegy T-napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre jut6 nett6 eszkozértékét
kell hasznalni. Amennyiben a T-napra vonatkoz6an T+2 munkanap 14 6raig nem érhetd el egy
jegyre juto nettd eszkozérték, tigy az utols6d ismert egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell
figyelembe venni. Az Els6dleges Célalap netté eszkozértéke legaldbb havi gyakorisaggal keriil
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megallapitasra, jellemzGen a honap utolsé forgalmazasi napjara.

Zartvégii befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire T-napon van tézsdei arjegyzés, akkor a
t6zsdei zardarfolyam és a T-napi — illetve annak hianyaban az utols6 nyilvanossagra hozott —
egy jegyre jutd nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Amennyiben az
adott zartvégli befektetés alap jegyeire nincs T-napra vonatkozo6 arjegyzés, akkor azokat a T-
napi egy jegyre jut6 eszkozértéken, illetve annak hidnyaban az utolsé nyilvinossagra hozott egy
jegyre jutoé nettd eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Zartkord kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, kockazati- és
magantdkealapok)

A zartkor( kollektiv befektetési formakat a kollektiv befektetési format kezeld alapkezel6 altal
legutoljara kozolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell értékelni.

Deviza

A Kkiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét a T-napon
kozzétett, ennek hidnydban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozo részletes szabalyok az
alabbiak:

Altalanossagban az Alapkezel§ igyekszik az elvarhat6 legjobb szakmai tud4sa szerint eljarni, és
a legutols6, legfrissebb elérhet§ adatok alapjan értékelni figyelembe véve az
értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazata miatt jelentkez6 diszkont mértékét.
Amennyiben azonban jelentls a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfeleld, illetve,
amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet&vé egyes befektetési eszk6zok fair értékének
megbizhat6 moddon torténdé megallapitasat és ennek kovetkeztében mesterséges, nem
fenntarthaté arakhoz, drazashoz vezetnek, ezért ezen helyzetek megkovetelik az egyébként
alkalmazott 4razasi, értékelési modszerek felfliggesztését és mas, alternativ arazas
alkalmazasat. Mivel ezen események rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem
egyértelmii, nem létezik Altalanos modszer az érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének
meghatarozasara ilyen helyzetekben. A nehezen értékelhetd eszkozok, illetve rendkiviili piaci
helyzetek, események esetén az Alapkezel§ eltér az egyébként alkalmazott arazasi, értékelési
modszerekt6l a dontést megalapozasaul szolgaldé szempontok, modellek és egyéb informéciok
dokumentalasa mellett. Az Alapkezel§ arra is torekszik, hogy a nehezen értékelhetd eszk6zok
atértékelésével ne okozzon tulzott volatilitast az Alap nettd eszkézértékében.

Amennyiben az Alapkezel§ tgy itéli meg, hogy a nehezen értékelhetd eszkozok értékelésre
alkalmazott mébdszerek egyike sem ad valos képet az érintett eszkoz fair értékét illetGen, kiils6
értékbecsl§ segitségét veheti igénybe. Ezekben az esetekben az Alapkezel§ jogosult az igénybe
vett kiils§ értékbecslé 4altal felszamitott dijat az érintett alapra/iigyfélportfoliora
tovabbharitani.

Az Alapkezel6 minden esetben koteles a nehezen értékelhetd eszkozok esetében megallapitott
értékeket a LetétkezelGvel egyeztetni.

A nettd eszkozértékelés soran kizarbdlag a Letétkezel§ altal jovahagyott értékelés vehets
figyelembe.

A szarmaztatott ligyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott
iigyletek értékelése

Tézsdei szarmaztatott ligyletek
a) T6zsdei hataridés tligyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridGs iigyleteket az adott

instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamoléaron kell figyelembe venni. Ennek
megfelel6en a hatarid6s pozicié értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszdmoloar
és az azt megelGz6 utolso elszamoldar kiillonbozetének, valamint a kontraktusok méretének
és mennyiségnek a szorzataval.

b) Té6zsdei opcids iigyletek: a nyitott t6zsdei opcids tligyletek az E napi t6zsdei opcids zardaron
(elszdmoloaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem A4ll
rendelkezésre, a t6zsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell
elvégezni.

¢) A CFD (Contract for Diefference) iigyleteket a nyitoar és az alaptermék T napi zaré-aranak
kiillonbozeteként kell értékelni.
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To6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
1. Hataridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-
napi — a hatariddés tligylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci
arfolyaménak és a forward megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam T-napra diszkontalt
jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg. A forward eladasi megallapodas T-napi piaci
értéke a forward megéllapodasban szereplé eladasi arfolyam T-napra diszkontalt
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridds iigylet
teljesitéséig varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci arfolyamanak a
kiilonbségével egyezik meg. A jelenérték-szamitas soran a diszkontalashoz hasznalt kamatok
forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR kamatfixingjei, egyéb devizak
esetében Bloomberg oldalan talalhatoé pénzpiaci kamatok kozepe (bid/ask jegyzés egyszeri
szamtani 4tlaga), annak hidnyaban a T-napi utolsé ar (Last price). Amennyiben az alaptermék
a hataridés iigylet futamideje alatt osztalékot fizet, a T-napi piaci arfolyamot az
osztalékhozammal korrigélni sziikséges.

Amennyiben a hataridds iigylet valamely devizaparra irdnyul, akkor a forward piaci értékének
megallapitasa kétféle moédon torténhet. Az els6 modszer alapjan a forward T-napi piaci értéke
megegyezik az eredeti forward arfolyam és a T-napon a hataridds ligylet lejarataig a vonatkozo
bankkozi kamatok figyelembe vételével kalkulalt forward arfolyam kiilonbozetének a jegyzett
deviza referencia kamatlabaval diszkontalt jelenértékével. A masik modszer alapjan a forward
T-napi piaci értéke megegyezik a T-napi spot devizairfolyam alapdeviza referencia
kamatlabéval diszkontalt, valamint az {igylet forward arfolyamanak jegyzett deviza referencia
kamatlabéval diszkont értékekeinek kiilonbozetével.

A hataridés ligyletek értékelésében a szamitasokhoz hasznalt relevans referencia kamatlabak
minden esetben linearis interpolacioval keriilnek meghatarozasra

2. Opcios tigyletek:
A vésarolt opci6 értéke a nett6 eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt
csokkenti. Az opcid értékét az alaptermék jellegét, valamint az opcid tipusat (pl. plain vanilla
vs. egzotikus opcidk) is figyelembe vev6 — az adott alaptermékre szo6l6 opcids piacon
legelterjedtebb — értékelési modell segitségével kell meghatarozni. Az Alapkezel§ a plain
vanilla opciok esetében a Black-Scholes képletet alkalmazza, amelynek soran az értékeléshez
az opci6 ardbdl  visszaszamolhaté  implikalt volatilitast kell felhasznalni.

3. CFD iigyletek:
A CFD (Contract for Diefference) ligyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zar6-aranak
kiilonbozeteként kell értékelni.

30. Az
targykorre
vonatkozo
informéaciok

adott

egyéb

A nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen, ha a befektetési alap
sajat tékéje tobb mint 10 szazalékira vonatkozoan az adott eszkozok forgalmét felfiiggesztik.
Amennyiben a nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errél a tényr6l, valamint
az utolsoé elérhet6 nettd eszkozértékrél az Alapkezeld az Alap hirdetményi helyein kozleményt
tesz kozzé. A felfiiggesztés megsziinésének tényét az Alapkezel§ ugyancsak kozli, feltiintetve a
megsziintetés utan megallapitott 4 nett6 eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre juté nettd eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettod
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg 6
tizedesjegy pontossagra.

Ilkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szdzalékat meghalado része illikviddé valt, a befektetési
alapkezel6 a befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap portf6lidjan,
illetve az azokat megtestesit§ befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkiilonitésérdl.

Illikvidnek minésiil az az eszk6z, amely az adott piaci koriillmények kozott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
Az Alapkezel§ az elkiilonitésrdl sz6lo dontést kévetden az illikvidnek mindsitett eszkozoket a
nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitfl elkiilonitetten tartja
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nyilvin. Ezzel egyiitt a befektetési alap 4ltal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast koveten az illikvid eszkozoket megtestesité
befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabdl elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkozportfolibval
szemben lehet elszdmolni. Amennyiben a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkozportfolioval
szemben nem teljesithet6k, Ggy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezel§ viseli. Az
illikvid eszkozportf6lio terhére sem alapkezelGi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy
jutalék nem szamithato fel. Az, IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nett6 eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok
szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel6 felajanlja a lehetGségét és a befektet6 hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas
ellenértékét a befektetési alapkezeld az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot ad6 koriilmények megsziinését kovetSen az elkiilonités részben vagy
egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési alapkezel§ dont, amelynek soran az “IL”
sorozatjell befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis
arfolyamainak megfelel$ atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérol,
illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési alapkezel§ a rendkiviili tajékoztatas
szabdlyai szerint tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Gsszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok elkiilonitésérdl szolo
dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal

kapcsolatos

informaciok

31. A hozam | Az Alap a t6kenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kenvekmény Gjra befektetésre
megallapitasanak kertil az Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

és kifizetésének
feltételei és eljarasa

A BefektetSk a t6kenovekményt a tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi
aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Dbelfoldi illetéségli magénszemélyek esetén a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért
bevételb6l az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megéallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkoz6 szabalyok szerinti (2025-ben 15%) személyi jovedelemadé
terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmazo von le. Kiilfoldi illet6ségli maganszemélyek,
tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezetek addzasara
vonatkoz6 tajékoztatast a Tajékoztatd 5. pontja tartalmazza.

32. Hozamfizetési | Nem alkalmazando6
napok

33. Az adott | Nem alkalmazando6
targykorre

vonatkoz6  egyéb

informaciok

VII. A

befektetési alap

tokéjének

megovasara,

illetve a hozamra
vonatkozo igéret
és teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke
megoOvasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6 igéret

34.1. A tGke
megovasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6  igéret
teljestilését

Nem alkalmazandé
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biztosito
hitelintézet  altal
vallalt garancia
vagy kezesi
biztositas  (t6ke-,
illetve
hozamgarancia)

34.2. A t6ke
megdvasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6 igéretet
alatamaszt6
befektetési politika
(t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé

35. Az adott
targykorre
vonatkoz6  egyéb
informaciok

Nem alkalmazandé6

VIII. Dijak és
koltségek

36. A Dbefektetési
alapot terheld
dijak, koltségek
mértéke és az
alapra terhelésiik
modja

36.1. A befektetési
alap altal az
alapkezel$ tarsasig
részére fizetendd
dijak, koltségek
osszege,
kiszamitasanak
leirasa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
modja

Az Alapkezel6 szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra. Az AlapkezelSi dij
naponta az el6z6 napi netto6 eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra.

”A” ”A2 7
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat
Maximum
alapkezelési 3,00% 1,0%%
dij

Az igy megéllapitott alapkezel6i dij az Alap Nett6 eszkozértékében naponta keriil elhatarolésra,
és minden honapban, a targyhonapot kovetd 5. munkanapig keril kifizetésre.

36.2. Amennyiben
azt a Dbefektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap altal a
letétkezel6 részére
fizetend6 dijak,
koltségek Osszege,
kiszamitasanak
leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
modja

Az Alap a Letétkezel$ szolgaltatasaiért letétkezelési dijat terhel az alapra. A letétkezelési dij
naponta az el6z6 napi nett6 eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra, mértéke évi 0,08%-a, de
minimum havonta 80.000,- Ft. Az Alapkezel6 a megéallapitott targyhavi letétkezel6i dijat
minden hoénapban, a targyhénapot kovet6 honap utols6é munkanapjan a Letétkezel6nek
megfizeti.

36.3. Amennyiben
azt a befektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap éaltal egyéb
felek, harmadik
személyek részére
fizetend6 dijak,
koltségek 0Osszege,
kiszamitasanak

A Forgalmaz6 szolgaltatisaiért forgalmazasi dij keriill az Alapra terhelésre, melynek
mértéke az Alap Nettd eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet. Az igy megallapitott
forgalmazasi dij az Alapban naponta elhatirolasra keriil, és minden naptari negyedévben,
a negyedévet kovetd 15. munkanapig keriil kifizetésre.

Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén az
Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap
atlagos Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertiil,
kifizetése az adott negyedévet kovet6 honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

Befektetési alap kiilonaddja

A Kiilonad6 tv. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatirozott kiilénado,
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leirasa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
mobdja

amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az ad6 alapja
az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen
szamladkon nyilvantartott értékpapirok forintban Kkifejezett fentiek szerinti értékét).
Kifizetése az adott negyedévet kovetd honap 20.-ig esedékes.

o A konvazsgalm dij (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleloen meghatarozva).
Evente maximum 3.000 EUR + AFA. A konyvvizsgalé adott éves varhato dija naponta
egyenletesen keriil elhatirolasra, kifizetése az adott évre vonatkozd dij (akar tobb
részletben torténd) kiszamlazasat kovetGen esedékes.

o AXkonyvelési dij (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva.) Evente
maximum 3.000.000 Ft + AFA. A konyvels adott éves varhat6 dija naponta egyenletesen
keriil elhatarolasra, kifizetése az adott honapra vonatkozd dij kiszamlazasat kovetGen
havonta esedékes.

e Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekr6l, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol szol6
648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban:
EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasarol sz616 rendeletének 3. cikke
alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity
Identifier (tovabbiakban: LEI koéd). A LEI kod egy olyan referenciaazonositd, amely
egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevl partnereket. Az Alapkezel§ egy
LEI kod szolgéltatonal keresztiil regisztralta az Alapot. A Szolgéltato. altal felszamitott éves
karbantartasi dij maximum 300 EUR.

e Jogi tanacsadok, kozrem(ikoddk dijai, koltségei: Ezen dijak és koltségek pontos Osszege
el6re nem meghatarozhat6, azonban mértéke éves szinten maximum 3.000.000 Ft + AFA
lehet. Ezen dijak és koltségek mértékét a vonatkoz6 szerzGdések tartalmazzak. A jogi
tanacsadok, kozremtikoddk dijai és koltségei, megfizetése minden esetben szamla
ellenében, az Alap folydészamlajanak terhére torténik.

o Egyéb koltségek, dijak: Amennyiben a fentieken tuli tovabbi ado, egyéb, az alapot terheld
koltség, dij keriil az Alapra kivetésre, Ggy az Alapkezel6 fenntartja maganak a jogot ezen
kotelezben fizetendS Gsszegek Alapra torténd tovabbterhelésére. Ilyen dij lehet tobbek
kozott az Alap altal jegyzett kollektiv befektetési értékpapir jegyzési jutalék, illetve
visszavaltott kollektiv befektetési értékpapir kapcsan felszamitott visszavaltasi-, vagy
biintetd jutalék, vagy kapcsolddo tovabbi dijak. Az Alapkezel6 az Alapra harithatja tovabba
az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasaval Osszefiiggé keletkeztetés/torlés dijait a
keletkeztetést/torlést végz6 KELER Zrt. dijszabalyzata alapjan, az Alap iigyletei soran
felmeriilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatoi dijakat
(bizomanyosi dij, hataridés koltség), az Alaphoz kapcsolédd banki koltségeket,
pénzforgalmi- és értékpapir- szamlavezetési és kapcsolodd szolgéltatasok dijat, a
kozzététellel és a Befektet6k tajékoztatdsaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap
miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kozvetlen koltségeket Ggy, mint pl. a
BLOOMBERG rendszerhez, marketinghez kapcsol6do koltségeket. Ezen dijak és koltségek
Osszegének kiszamitasa és kiegyenlitése minden esetben az Alap altal igénybe vett
szolgaltato hatalyos dijszabalyzata és iizletszabalyzata alapjan torténik. Az egyéb kozvetlen
koltségeket az Alapkezel§ a felmeriilésiik id6pontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap
adott évre vonatkoz6 atlag nettd eszk6zértékének 3%-a lehet.

e igazgatas szolgaltatasi dijak: Az Alapkezel§ az Alapra terheli - az Alap egyesiilése vagy
szétvalasa engedélyezésére iranyuld eljarasok Kkivételével — az MNB Aaltal lefolytatott
engedélyezési eljarasokkal, igy kiillonosen a Tajékoztat6 jovahagyasaval, illetve a kezelési
szabalyzat modositasaval kapcsolatban felmeriils igazgatas szolgaltatasi dijakat.

e Minden olyan dij- és ad6-, jarulék és hasonl6 koltség fizetési kotelezettség, amelynek alanya
az Alap: Pontos 0Osszegiik el6re nem meghatarozhat6, azonban mértékiik éves szinten
maximum az Alap adott évre vonatkozd Aatlag nett6 eszkozértékének 1 %-a lehet.
Kiszamitasuk leirasit a vonatkozd szerz6dések vagy jogszabalyok tartalmazzak.
Megfizetésiik szamla ellenében vagy a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan, minden esetben az
Alap folyészamlajanak terhére torténik.

37. A Dbefektetési

alapot és a
befektetSket
terhel6 egyéb
lehetséges

koltségek vagy
dijak, (ez utébbiak

Az értékpapirszdmla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodod dijakat a Forgalmazo az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazonal
vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazoénal, vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsol6do dijakat a Forgalmazo az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

26




legmagasabb

Osszege), kivéve a
36. pontban
emlitett koltségeket

A visszavaltott  befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmaz6 érvényes
iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve 4tutalasi dij a Befektet6t
terheli.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd
székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési

alap  eszkozeinek
legalabb 20
szazalékat mas
kollektiv
befektetési

formakba fekteti, a
befektetési célként

szerepld egyéb
kollektiv
befektetési
formakat terhel6
alapkezelési dijak
legmagasabb
mértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke maximum 5% évente.

39. A részalapok

Az Alapon beliil egyméstoél elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok nem keriiltek
létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas feltételeire, koltségeire vonatkozé informaciok
szerepeltetése nem értelmezendd.

kozotti valtas
feltételei és
koltségei

40. Az adott
targykorre
vonatkoz6  egyéb
informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezeld a
Nett6 eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elére kalkulalhato
koltséget, a lehetGség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap
Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik
be, amelyet az Alap AlapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel§ alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi
jutalék nem terhelhet6.

IX. A befektetési

Az Alap 13. pont szerinti befektetési politikaja szerint eszkozeinek t6bb mint 20%-

jegyek at az El6édleges Célalapba kivanja fekteti.

folyamatos A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozo szabalyok 1ényegesen

forgalmazasa eltérnek a Magyarorszagon jellemz6 szabalyoktdol, mivel a Kbftv. 108. § (3)
bekezdés utols6 mondata alapjan az Alap a forgalmazasi szabalyokat
hozzarendeli az ElsGdleges Célalap forgalmazasi szabalyaihoz, figyelemmel a
Kbftv. vonatkozo6 elGirasaira is. Ennek megfelel6en a magyar piaci gyakorlat altal
altalanosan alkalmazott megoldasoktol eltéréen a visszavaltasi megbizasoknal
bevezetésre keriilt egy kezdd teljesitési idépont (2027.09.03.), amelynél
korabban az Alap visszavaltas keretében nem teljesit kifizetést a Befektetd
részére. A visszavaltasi megbizasok teljesitése ezen kezd6 idépontot kovetden is
jelent6és mértékben kitett az Elsédleges Célalap visszavaltasi megbizasainak
teljesitésének, és ez utobbi tekintetében a magyar piacon altalanosan alkalmazott
gyakorlattol eltéré esetekben is helye van a megbizasok teljesitésének
felfiiggesztésére a 43. pont szerint.

41. A Dbefektetési

jegyek vétele

41.1. A vételi | A vételi megbizasok leadasa minden munkanap, a Forgalmaz6 altal nyilvinosan meghirdetett

megbizasok pénztari 6rak alatt, azaz 09.00 és 15.30 kozott torténik (,Vételi Hatarid6”).

felvétele,

elszamolasa, A 41.2. pont szerinti Vételi Forgalmazas-elszamolasi nap Vételi Hatarideje végéig beérkezett

teljesitése, megbizdsok az adott Vételi Forgalmazis-elszdmolasi napra, az azt kovetGen beérkezett

felvételének napon | megbizasok az adott Vételi Forgalmazas-elszimolasi napot kovet6 Vételi Forgalmazas-

beliili hatarideje elszamol4si napra keriilnek elszamolasra.

”A”
befektetési
jegy sorozat

”A2 2
befektetési
jegy sorozat
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Lehetséges
befektet6k
kore
Belépési
korlat
(minimum
kezd6
befizetés)

lakossagi és

i szakmai
szakmai

10.000,- EUR | 400.000, -EUR

41.2. A vételi
megbizisokra
vonatkozo
forgalmazas-

elszamolasi nap

Vételi megbizasok forgalmazis-elszamolasi napja az a munkanap, amelyre vonatkozban
megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi
megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a befektet6knek teljesitéskor jovairand6 befektetési
jegy darabszamot.

A vételi megbizasokra vonatkozo6 Vételi megbizas forgalmazas-elszamolasi Nap minden hénap
utols6 munkanapja, amennyiben az Forgalmazasi Nap, amennyiben nem, Ggy az azt kovet6 els§
Forgalmazasi Nap (,Vételi Forgalmazas-elszamolasi nap”).

41.3. A vételi
megbizasokra
vonatkozo
forgalmazas-

teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a munkanap, amelyen az elszdmolt vételi megbizasok
ellenértékét (befektetési jegy darabszamot) a befektetSk felé jovairjak.

A Befektetési jegyek jovairasa az adott Vételi Forgalmazas-elszamoléasi Napot kovetd masodik
banki munkanapon (T+2, vételi forgalmazéis-teljesitési nap) esedékes a Befektetd
értékpapirszamlajan, amennyiben az Forgalmazasi Nap, amennyiben nem, Ggy az azt kovetd
els6 Forgalmazasi Napon.

42. A Dbefektetési

jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi | A visszavaltasi megbizdsok leaddsa minden munkanap a Forgalmazé &ltal nyilvanosan
megbizasok meghirdetett pénztari 6rak, azaz 9.00 és 15.30 kozott torténik (,Visszavaltasi Hatarido”).
felvétele,

elszamolésa, A 42.2. pont szerinti Visszavaltasi Forgalmazés-elszamolasi nap Visszavaltasi Hatarideje végéig
teljesitése, beérkezett megbizasok az adott Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi napra, az azt kovetGen
felvételének napon | beérkezett megbizasok az adott Visszavaltdsi Forgalmazas-elszdmolasi napot kovet6
beliili hatarideje Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi napra keriilnek elszdmol4sra.

42.2. A | Visszavaltasi megbizas forgalmazas-elszamolasi napja az a munkanap, amelyre vonatkozdan
visszavaltasi megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi
megbizasokra megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a befektet6knek teljesitéskor jaro ellenértéket.
vonatkozo

forgalmazas- A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo Vételi megbizés forgalmazas-elszamolasi Nap minden

elszamolasi nap

naptari honap utolsé munkanapja, amennyiben az Forgalmazasi Nap, amennyiben nem, gy az
azt kovetd elsé Forgalmazasi Nap (,,Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi nap”).

42.3. A
visszavaltasi
megbizisokra
vonatkoz6
forgalmazas-
teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a munkanap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetSk felé jovairjak.

A visszavaltasi megbizasok Befektet6t megilletS ellenértékét a Forgalmazé az aldbbi tablazat
szerinti napig irja jova a Befektet§ Ugyfélszamlajan:

”A” ,,A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat
Visszavaltasi
megbizas T+65, de legkordbban 2027.09.03,
teljesitési amennyiben az Forgalmazéasi Nap,
napja* amennyiben nem, ugy az azt kovetd

els6 Forgalmazasi Nap
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A fenti tdblazatban a , T” nap megegyezik a visszavaltasi megbizasra irAnyad6 Visszavaltasi
Forgalmazas-elszamolasi nappal.

* Az Alap befektetési jegyeire a folyamatos forgalmazas keretében minden forgalmazasi napon
beadhat6 visszavaltasi megbizds, ugyanakkor — a IX. fejezetre tekintettel — a visszavaltasi
megbizasok legkorabbi teljesitési napja (azaz amikor a befektetési jegyeit visszavalto befektetd
részére a forgalmazo ténylegesen kifizeti a visszavaltasi ellenértéket): 2027.09.03. Ennek
megfelelGen az Alap befektetési jegyeibe befektets személy — visszavaltas ttjan — legkorabban
2027.09.03. napjan juthat a pénzéhez.

Tovabba, az Alap nyilvantartasba vételét koveté nap 2. évforduldjaig leadott visszavaltasi
megbizasok esetén az Alapkezeld biintetGjutalékot szamithat fel a 44.2. pont szerinti moédon és
mértékben.

43. A Dbefektetési
jegyek folyamatos
forgalmazasanak
részletszabalyai

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve adott esetben a visszavaltasi
megbizasok sziinetelésére és felfliggesztésére az alabbi szabalyok irdnyadoak:

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, illetve a forgalmazé miikodési korében felmeriil§ okokbdl nem végezhets. A
sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tijékoztatni a befektetGket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

(2) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizarolag a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiilontsen, ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoban az adott
eszkozok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezelG, a letétkezelS vagy a forgalmazo - a (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

(3) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetGk érdekében kizarolag
akkor fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe
keriil.

(4) A befektetési alapkezel§ az (2) és (3) bekezdésekben meghatirozott felfiiggesztésrél
rendkiviili kozzététel tjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetGket, a Feliigyeletet, tovabba
valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hat6sagat, ahol a befektetési
jegyet forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:
a) a befektetési alapkezel nem tesz eleget tajékoztatési kotelezettségének, vagy

77

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(6) A Feliigyelet a befektetési alapkezel intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazéisat a (2) bekezdésben meghatirozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltdé ok megszi{inését kovetGen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(8) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és
kozzé kell tenni.
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43.1. A | Forgalomba hozatali maximum nem keriil megallapitasra
forgalmazasi

maximum mértéke

43.2. A | Forgalomba hozatali maximum nem keriil megallapitasra.
forgalmazasi

maximum elérését
kovetd eljaras, az
értékesités
Gjrainditasanak
pontos feltételei

44. A Dbefektetési
jegyek vételi, illetve
visszavaltasi aranak

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutdé Nettod
eszkozérték, amely 6 tizedesjegyre kerekitve keriil kiszamitasra minden forgalmazasi napra.

meghatarozasa

44.1. A fenti arak | Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi modja az an. utdlagos
kiszamitasanak (historic pricing) arszamitasos eljards. Ennek értelmében az eladési vagy visszavaltasi
modszere és | megbizas id6pontjaban az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkozértéke nem ismert.

gyakorisaga Az Alapkezel§ minden forgalmazas-elszamolasi napra (T-nap) koteles az Alap egy Befektetési

jegyre jut6 Netto eszkozértékét kiszadmitani. Az arfolyamot a Letétkezel§ ellendrzi.

A Befektetési alap Nett6 eszkozértéke és a sorozat egy Befektetési jegyre jutod Netto eszkozértéke
minden héten a hét utols6 munkanapjara (T napra) vonatkoz6an a T+2 napon megallapitasra,
és a megallapitds napjat kovet6 munkanapon (T+3-ik napon) a Kozzétételi helyeken
kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k szaméra hozzaférhet6vé
valik.

AT napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezel§ T+2 munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+2 nap 14 6raig tudomasara jutott T kotésnapi
tranzakciok alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatérolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

T-1 napon forgalomban 1évG befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)

Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozban az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértékét gy allapitja meg 6 tizedesjegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori nett6
eszkozértékét elosztja a sorozat forgalomban 1év8 befektetési jegyeinek darabszamaval.

44.2. A befektetési
jegyek  vételével,
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazasi
jutalékok
maximalis mértéke
és annak
megjelolése, hogy
ez - részben vagy
egészben - a
befektetési alapot
vagy a forgalmazot
vagy a befektetési

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a Vételi-, illetve Visszavaltasi
elszamolési napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhel$ forgalmazasi jutalékkal
novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi- és a blintetGjutalékkal csokkentett) egy Befektetési
jegyre juté nett6 eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazésa soran legfeljebb az alabbi
jutalékokat szamitja fel. A Forgalmazo6 altal a BefektetGk felé felszamitott jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladési jutalék — a Befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a befektetett 6sszeg 5
%-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a Befektetési jegyek visszavaltasa esetén - maximum a befektetett
0sszeg 5 %-a.

A fenti, a Forgalmazot illet§ forgalmazasi jutalékon feliil az Alapkezel6 a BefektetSk szamara
visszavaltas esetén (az Alap altal fizetend6 dijon alapulva) biintetéjutalékot szamithat fel,
melynek mértéke a visszavaltani kivint Befektetési Jegyekre jutd netté eszkozérték 20%-a az
alap nyilvantartasba vételét kovet6 nap 2. évfordulbjaig. A bilintetGjutalék megfizetése a
Forgalmazonal a visszavaltasi jutalék megfizetésével egyiitt gy torténik, hogy a visszavaltasra
tekintettel a Befektet6nek fizetend§ 6sszegbdl az Alap a biintetGjutalék 6sszegét visszatartja. A
felszamitott biintet6jutalék teljes mértékben az Alapot illeti meg. A biintet6jutalék
felszamitasatol az Alapkezeld jogosult eltekinteni.

alapkezel6t illeti
meg

45. Azoknak a
szabalyozott
piacoknak a

A Befektetési jegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.
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feltiintetése, ahol a

befektetési jegyeket

jegyzik, illetve

forgalmazzak

46. Azoknak az | A Befektetési jegyek kizardlag Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalombahozatalra és
allamoknak forgalmazasra.

(forgalmazasi

tertiileteknek) a

feltlintetése, ahol a

befektetési jegyeket

forgalmazzak

47. Az adott | A Forgalmazo6 a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek vételére adando
targykorre bizomanyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A
vonatkoz6  egyéb | Forgalmazo az Ug_yn('jk tevékenységéért a BefektetGk felé gy felel, mintha sajat maga jart volna
informaciok el. Az Ugynok az Ugyfél pénzét és egyéb eszkozét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyei kizarblag az Alap jelen Kezelési
szabalyzatdnak II. szdma mellékletében meghatirozott forgalmazasi helyein keriilnek
forgalombahozatalra és forgalmazasra. A forgalmazasi helyek kizarélag a Forgalmazok
székhelyei, illetve fiokjai. A Forgalmaz6 minden Banki és forgalmazasi munkanapon kételes a
Befektetési jegyekre Megbizast felvenni. Megbizast a Forgalmazok a székhelyeiken,
telephelyeiken, fidkjaikban mitkods iigyfélszolgalati irodaikban, illetve maéas {igyfél-
kommunikacios rendszerein keresztiil is felvehetnek.

Az Alap befektetési jegyeinek vételére kizardlag az a Befektet6 jogosult, aki legalabb 1.12.
pontban meghatarozott 6sszeget eléré vagy meghaladd 6sszegben vasarol Befektetési jegyet.

A Befektet6k a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasira
vonatkoz6 megbizds megadéisaval valthatjak vissza. Befektetési jegyekre vonatkozo
visszavaltasi megbizas kizardlag abban az esetben teljesithet6, ha a Befektet6 a Befektetési
jegyeket, legkésGbb a Visszavaltas elszamolasi napjaig (T nap) a Forgalmazonak rendelkezésére
bocsétja (transzferaljak a Befektet értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén az ellenérték az Alap denominéltsaganak pénznemében — eurdban — keriil
kifizetésre.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes
iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t
terheli.

Szintén a Befektet6t terhelik az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodo
dijak, melyet a Forgalmaz6 az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a
Forgalmazonal, vagy mas  befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél  vezetett
értékpapirszamlara transzferalja, akkor a Forgalmaz6 a kapcsolod6 dijakat az Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmaz6 Uzletszabalyzatat a Befektet6k a forgalmazasi
helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil akkor az Alap
befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait
a Kbftv. 113. — 116. §-ai, illetve a Kezelési Szabilyzat jelen IX. fejezete tartalmazzik részletesen.

X. A befektetési
alapra
vonatkozo
tovabbi
informacio

48. Befektetési alap
multbeli

teljesitménye - az
ilyen informécio
szerepelhet a
kezelési

szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhat6

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo teljesitményadatokkal még nem rendelkezik,
ezért nem Aall rendelkezésre elegend6 adat ahhoz, hogy a befektet6k szamara a multbeli
teljesitményrdl hasznos tajékoztatast adjanak.
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49. Amennyiben az
adott alap esetében
mod van a
befektetési jegyek
bevonésara, ennek
feltételei

Nem alkalmazandé.

50. A befektetési
alap megsziinését
kivalto

koriilmények, a
megsziinés hatésa a
befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljards meginditasar6l az Alapkezeld, vagy a Feliigyelet
hataroz.
Az Alap megsz{inik:

— ha az Alapkezel§ a pozitiv sajat t6kével rendelkez6 Alap megsziintetésérdl dont,

— ha a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi
megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a htszmillié
forintot,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megszlinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.

Az Alapkezel§ fenntartja a jogot, hogy meginditsa az Alap megsziinési eljarasat kiilonosen
akkor, amikor (i) az Els6dleges Célalap megsziinési eljaras ala kertiil, (ii) az Alapkezel6 sajat
dontése szerint visszavaltasi megbizast ad le az az Els6dleges Célalap altal kibocsatott
valamennyi kollektiv befektetési értékpapirra.

Az Alapkezel6 a megszilinési eljaras meginditasar6l hozott hatarozatar6l haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a BefektetSket és az
Alap hitelez6it.

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni,
és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni. Az Alap
eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag
likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénziigyi eszkozoket 1 (egy) honapon
beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci aron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a Befektet6k érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszkozok esetében 3 (hdrom) honappal meghosszabbithato.

Az Alap tulajdonaba tartozo6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovet6 15 (tizenot) munkanapon beliil megsziinési jelentést kell
késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nydjtani és ezzel egyidejileg a
BefektetGk felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentésnek legalabb a Kbftv. 4. mellékletben
foglaltakat kell tartalmaznia. A megszlinési jelentés kozzétételét kovetGen a fizetések
megkezdhetdk.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegii) t6ke a BefektetGket
Befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1évG Befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras idGtartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszdmlijanak pozitiv egyenlege terhére a Befektet6k szaméara elSleg
formajaban részkifizetés teljesithet. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettod
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet az
Alapot terhel6 kotelezettségek (az Alappal szembeni hitelezGi igények) fedezetét jelent6
eszkozok terhére.

A Letétkezel6 a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benyudjtasat kovet6 5 (6t)
munkanapon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a Befektet6k
részére, az el6z6 bekezdés szerinti részkifizetés keretében mar Kkifizetett Osszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl az Alapkezeld rendkiviili kozleményt tesz kozzé. A
BefektetGk részére kifizetend6 Osszeget a Letétkezel$ elkiilonitett letéti szamlan koteles
tartani a Befektet6k részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezd alap megsziinése esetén a hitelez6k koveteléseit a Cstv.

127

eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 41l 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.
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51. Minden olyan
tovabbi informécio,
amely alapjan a
befektet6k kell6
tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési
lehetGségrol

Az Alapkezel§ az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhasznélas atlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasar6l szb6lé 2015/2365. szamu rendeletében
(SFTR) foglalt tajékoztatast az alabbiakban teszi meg:

51.1. A kollektiv
befektetési  forma
altal alkalmazott

Az Alapkezel6 az Alap vagyoniara nem koét az SFTR-ben meghatarozott értékpapir
finanszirozasi ligyleteket:

értékpapir- Az Alap értékpapir koleson iigyletet nem kot.

finanszirozasi

iigyletek és | Az Alapkezel§ teljeshozam-csereiigyletet nem kot.

teljeshozam-

csereligyletek Az Alapkezel§ altal igénybe vehet§ és a Kormanyrendeletben meghatirozott hitel nem
altalanos kapcsolodik értékpapiriigylethez, igy az SFTR 3. cikk 11. d) pontjidban hivatkozott
ismertetése és | értékpapiriigylethez kapcsolddo hitel igénybevételére az Alap altal nem keriil sor.
hasznélatuk

indoklasa

51.2. A fenti | Nem alkalmazandé.

értékpapir-

finanszirozasi

iigyletek egyes

tipusaival

kapcsolatban

szolgaltatand6

Osszesitett adatok

51.3. A szerz6dd
felek

kivalasztasanak
kritériumai
(ideértve a jogi
statust, a

szarmazasi orszagot
és a minimalis
hitelmindgsitést)

Nem alkalmazandé.

51.4. Elfogadhat6
biztositékok
értékpapirkoleson
esetén: az
elfogadhat6
biztositékok
ismertetése,
tekintettel az
eszkoztipusokra,
kibocsatora,
lejaratra,
likviditésra,
valamint a
biztositékok
diverzifikaci6jara
vonatkoz6 és a
korrelacios
szabalyokra

Az Alap nem nytjt értékpapirkolesont.

51.5. A biztositékok
értékelése: az
alkalmazott
biztositékértékelési
modszertan
ismertetése és
alkalmazasanak
indoklasa, tovabba

Nem alkalmazandbé.
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arra vonatkoz6
tajékoztatds, hogy
sor keriil-e napi
piaci értéken valo
értékelésre és napi
valtozo letét
alkalmazésara

51.6.
Kockazatkezelés: az
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekhez, a
teljeshozam-
csereligyletekhez és
a
biztositékkezeléshe
zZ kapcsol6do
kockazatok, példaul
miikodési,
likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi
kockézat, valamint
adott esetben a
biztositék
ujrafelhasznélasabo
1 szarmazo6 kockazat

Nem alkalmazando.

ismertetése

51.7. Annak | Nem alkalmazandé.
részletezése, hogy
milyen moédon
torténik az
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekhez és
teljeshozam-
cseretigyletekhez
felhasznélt

eszkozok és a kapott
biztositékok letéti
Orzése (példaul az
alap

letétkezel 6jénél)

51.8. A biztositék
tjrafelhasznalasara
vonatkozo6 esetleges
(szabalyozasbol
ered6 vagy oOnként
vallalt)
korlatozasok
részletezése

Nem alkalmazandé.

51.9. Az értékpapir-
finanszirozasi
tigyletekbdl és
teljeshozam-
cseretigyletekbdl
szdrmaz6  hozam
megosztasara
vonatkozo
stratégia: az
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekkel és
teljeshozamcseretig
vletekkel elért és a

Nem alkalmazando.
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kollektiv befektetési
forméhoz
visszakeriil§
bevétel, valamint az
alapkezel6nél,
illetve a harmadik
feleknél (pl. a
kolesonnytjto
tigynoknél)
felmeriil6 koltségek
és dijak leirasa

51.10 Egyéb | A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az AlapkezelG, a Forgalmaz6 és

informéciok a Letétkezel§ iizletszabalyzatai, illetve a Kbftv, a Bszt, a T6kepiaci torvény, tovabba a Polgari
Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény rendelkezései az iranyaddbak.

XI.

Ko6zremiikodo

szervezetekre

vonatkozo

alapinformaciék

52. A Dbefektetési | cégnév: APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

alapkezel6re cégforma: zartkortien mi{ikodo gazdasagi tarsasag

vonatkoz6 Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

alapinformaciok

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

53. A letétkezelGre | cégnév: OTP Bank Nyrt.

vonatkozo cégforma: nyilvanosan miikodd gazdasagi tarsasag

alapinformaciok Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041585

(cégnév, cégforma, | A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §

cégjegyzékszam, (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

feladatai) A Letétkezel§ feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl, és arrél, hogy a
befektetési jegyek jegyzése soran a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1év6 és a Bank 4ltal letétkezelt pénziigyi eszkozok illetve
a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat igazol6 dokumentumok letéti 6rzésérdl, és
letétkezelésérdl;

¢) osszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo
kiils6 bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb,
letétbe nem helyezhet6 eszkozrdl, valamint meggy6z&dik arrdl, hogy az adott eszkoz az Alap
tulajdonat képezi-e;

e) ellenérzi, hogy a befektetési jegyek forgalombahozatala vagy bevonasa a jogszabalyoknak
és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelGen torténik-e;

) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jut6é nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelGen szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkozokre vonatkozo utasitasait a jogszabalyokkal, az Alap
kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos tevékenységet;
i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal Osszefiiggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos
teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyoknak kiilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a
befektetési korlatok ellenérzését a netté eszkozérték szamitissal/ellenérzéssel egy idGben
végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletekbdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatas
a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon;

D) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eléirt technikai teend6ket;
m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval
Osszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhizasara, valamint az ingatlanok
megterhelésére vonatkozo szerz6dések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése
szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;
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0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelSKk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a letétkezel6
szadmara elbir.

54. A | cégnév: Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kft.
konyvvizsgélora cégforma: korlatolt felel§sségii tarsasag
vonatkozo Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805
alapinformaciok A Konyvvizsgald a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.8 (1) bekezdésben meghatarozott
(cégnév, cégforma, | feladatokat latja el.
cégjegyzékszam, A Konyvvizsgalo feladatai:
feladatai) - az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a torvényeknek
megfelelGen kezeli;
- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatdsa a fenti ellendrzés
eredményeirdl.
55. Az olyan | Nem alkalmazand6
tanacsaddra
vonatkozo
alapinformaciok
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a
befektetési alap

eszkozeibdl torténik

56. A forgalmazora

Forgalmaz6 cégneve: MBH Bank Nyrt.

vonatkozo Forgalmaz6 cégforméja: nyilvinosan miikodo gazdasagi tarsasag
alapinformaciok Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040952

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam, Forgalmaz6 cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

feladatai) Forgalmaz6 cégforméja: zartkortien mikods gazdasagi tarsasag

Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

A Forgalmaz6 a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el, azaz a 106-108.§-ban

foglaltakat.

A Forgalmaz6 feladatai:

- Kozremiikodik a nyiltvégi befektetési jegyek elsGdleges forgalomba hozataldban (jegyzési
eljaras lebonyolitasa), tovabba

- az Alap lejaratat kovetd befektetdi kifizetésekben.

- A Befektet6k informacidkkal, tajékoztatasokkal val6 ellatdsa, mely Kkeretében
honlapjukon folyamatosan elérhetGvé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatisai és rendkiviili kozzétételei egy
példanyat kérésre dijmentesen atadjik a Befektet6nek.

57. Az | Nem alkalmazando
ingatlanértékelGre

vonatkozo

alapinformaciok

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam,

feladatai)

58. A prime

brékerre vonatkozo

informaciok

58.1. A  prime | Nem alkalmazandé

bréoker neve

58.2. Az ABA prime
brékerrel kotott
megéallapodésa
lényegi elemeinek, a
felmeriils
Osszeférhetetlenség

Nem alkalmazandé
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ek kezelésének
leirasa

58.3. A
letétkezelGvel kotott
esetleges

megallapodas azon
elemének leirasa,
amely az ABA
eszkozei
atruhazasanak és
Gjrafelhasznalasnak
lehetGségére
vonatkozik, tovabba
a prime brokerre
esetlegesen
atruhazott
felelGsségre
vonatkozo
informaéci6 leirasa

Nem alkalmazandé

59. Harmadik
személyre
kiszervezett
tevékenységek
leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenség
ek bemutatisa

Az Alapkezel6 belsG ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét, konyvelési
tevékenységét, informatikai tevékenységét, nyilvantart6 rendszer fejlesztésének
tevékenységét kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik
személy AlapkezelGvel valo 6sszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezel6 Igazgatosaga elfogadta, melyet cégszert alairassal igazol.

Budapest, 2025. november 19.

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zirt.
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I. szama melléklet

Fogalmak

Alap (Befektetési alap) Apelso Private Markets Selection Alapok Alapja (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo
utca 5.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval létrehozott és a
kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

AKK Allamadoéssag Kezel$ Kozpont Zrt.

Allampapir Allampapirnak mindsiil a befektetési vallalkozasokrol és az drutézsdei szolgaltatokrodl, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 4. § (2) bekezdés 2a. pontjaban meghatarozott allampapir:

Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir,
Allampapir-kibocsaté: az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsat ki:
a) az Eur6pai Unid,
b) az Eurdpai Uni6 valamely tagallama, ideértve annak korményzati szervét, ligynokségét vagy
kiilonleges célu gazdasagi egységét,
¢) az Eurdpai Unio szovetségi dllamberendezkedésti tagallama esetében a szovetség tagjai,
d) tobb tagallam kozos kiilonleges célu gazdasagi egysége,
e) tobb tagallam altal finanszirozis mobilizalasa, valamint stilyos finanszirozasi problémakkal
kiizd§ vagy finanszirozéasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szdmara pénziigyi segitségnyijtis
céljabol alapitott nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy
f) az Eurdpai Beruhazasi Bank
Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazo6 szempontjabol nem sziinnap
Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszeriséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir
Befektet6 A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel vagy mas befektetGvel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy méas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatésaitdl teszi fliggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt6zsde Nyrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutSzsdei szolgaltatokrol, valamint az &ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet ltal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas

Els6dleges Célalap A Kezelési Szabalyzat 21. pontjaban bemutatott kollektiv befektetési forma.

ETF Exchange Traded Fund, vagyis t6zsdén kereskedett nyilt végli, nyilvanos, indexkovetd befektetési
Alap

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz6 A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban kozremiikodd befektetési vallalkozas vagy

hitelintézet, amely a jelen T&jékoztatoban foglalt hivatkozisok alapjan az MBH BANK NYRT.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.) és a Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vaci at 116-118.),

Forgalmazasi Nap: az a naptari nap, amelyen a Forgalmazo iizleti tevekénység céljara nyitva tart (azzal, hogy az eladas
vagy a visszavaltas felfiiggesztésének, vagy sziinetelésének napja nem mingsiil Forgalmazasi
Napnak) és felveszik a Befektetési Jegyre vonatkozb befektetési jegy vételi vagy visszavaltasi
megbizisokat

KELER KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

kereskedelmi kommunikéacio: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befekteték
tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazaséaval 6sszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb modon kozolt informéacio

Kezelési Szabalyzat A Kbftv. 3. szam melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilénos szabalyait
tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerz6dési feltételeket
tartalmazza

Kiemelt Informaciékat Tartalmazé Dokumentum : az AEKBV-r6l és az egyéb nyilvanos nyilt végii befektetési alaprol
készitett, a befektet6knek adando legfontosabb informécidkat tartalmazé rovid dokumentum

Konyvvizsgald  Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3.
emelet.)

Kozzétételi helyek A nettd eszkozérték adatok kivételével a Feliigyelet A4ltal {izemeltetett honlap
(kozzetetelek.mnb.hu) illetve az Alapkezel6 (www.apelsocapital.hu) honlapja. A nett6 eszkozérték
adatok az Alapkezel6 honlapjan keriilnek kozzétételre.
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Letétkezel6

Long pozicié

Az Alapkezel@ altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatisra vonatkozd engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi
székhelyti befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long, vagyis vételi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

Nett6 eszkozérték A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkézok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsénbe adasbol szairmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terhel 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Sajat t6ke A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozicié Short, vagyis eladasi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott ligylet A szarmaztatott iigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi

instrumentum, in. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

Toékepiaci torvény A t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla

Ugynok:

Az ligyfél pénzeszkozeinek nyilvantartdsara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arut6zsdei szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan
szamla, amely kizarblag a befektetési szolgaltatas, arut6zsdei szolgaltatas és az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapul6 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolasdhoz hasznalt
pénzszamla

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban a Bszt. 111. §-4ban meghatarozott kozvetit, aki/amely a
Forgalmaz6 megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozis megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli minGségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazonak adott
bizomanyi megbizast tartalmaz6 szerzédés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.
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1I. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

MBH BANK NYRT. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely :1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.)
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III. szamu melléklet

Elsédleges Célalap szintjén megjelen6 kockazatok
[ kiilon dokumentumban, angol nyelven ]
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