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KEZELESI
SZABALYZAT

I. A befektetési
alapra
vonatkozo
alapinformacidék

1. A befektetési
alap alapadatai

1.1. A befektetési
alap neve

APELSO Everest Hedge Fund Alapba Fektet6 Alap

1.2. A befektetési
alap révid neve

APELSO Everest Hedge Fund Alapba Fektet6 Alap

1.3. A befektetési
alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 5.

1.4. A befektetési
alap
nyilvantartasba
vételének
id6pontja,
nyilvantartasi
szama

2025.12.01
1111-918

1.5. A befektetési
alapkezel neve

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

1.6. A letétkezel6 | OTP Bank Nyrt.
neve

1.7. A forgalmaz6é | MBH Bank Nyrt.
neve Raiffeisen Bank Zrt.

1.8. A Dbefektetési
alap miikodési
forméja (zartkord
vagy nyilvanos), a

lehetséges
befektet6k kore
(szakmai, vagy
lakossagi)

alap miikodési formaja: nyilvanos

lehetséges befektet6k kore:

” ”
”A 77A2

befektetési
jegy sorozat

befektetési
jegy sorozat

Lehetséges lakosséei &
befektet6k axossagl €s szakmai
e szakmai

kore

1.9. A befektetési | nyilt végii

alap fajtaja

(nyiltvégii vagy

zartvégii)

1.10. A befektetési | hatarozatlan

alap futamideje

(hatarozatlan vagy

hatarozott),

hatarozott

futamid§ esetén a
futamidd

lejaratanak

feltlintetése

1.11. Annak | Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
feltiintetése, ha a

befektetési alap

AEKBV-iranyelv,
vagy ABAK-




irdnyelv  alapjan
harmonizalt alap

1.12. A befektetési

alap altal
kibocsatott
sorozatok  szama,
jelolése, annak
feltliintetése, hogy
az egyes sorozatok
milyen
jellemz&kben

térnek el egyméstol

Az Alap kett befektetési jegy sorozatot bocsat ki, amelyek az alabbi jellemzSkben térnek el

egymastol:

”A”
befektetési
jegy sorozat

»A27
befektetési
jegy sorozat

ISIN Kod:

HU0000738695

HUo0000739107

Lehetséges
befektet6k
kore

lakossagi és
szakmai

szakmai

Belépési
korlat
(minimum
kezdé
befizetés)

25.000,- USD

400.000, -USD

Visszavalt
asi
megbizas
teljesitési
napja

T+60

T+60

Maximum
alapkezelé
si dij

3,00%

1,00%

Az egyes sorozatok tovabb4 eltérhetnek abban, hogy a Forgalmaz6 mely forgalmazasi helyeken

fogad be vételi, illetve visszavaltasi megbizast.

1.13. A befektetési
alap jogszabaly
szerinti elsGdleges
eszkozkategoria
tipusa

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak
feltiintetése, ha a
befektetési alap
t6kéjének

megovasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6 igéretet
bankgarancia vagy

kezesi  biztositas
biztositja  (tGke-,
illetve
hozamgarancia)
vagy azt a
befektetési alap
részletes
befektetési
politikdja tamasztja
ala (tGke-, illetve

hozamvédelem); az
ennek feltételeit a
kezelési
szabéalyzatban
részletesen
tartalmazo
megjelolése

pont

Nem alkalmazandé




2. A Dbefektetési

alapra  vonatkozo
egyéb
alapinformaciok

Az Alapkezel6 a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a fenntarthat6siggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szol6 2019/2088 rendeletet (SFDR) altal részére eldirt kotelezettségnek eleget
téve elvégezte a Fenntarthat6sagi Kockazatoknak az Alap hozamaéara gyakorolt val6szint
hatasainak értékelését. A vizsgalat eredményeként egyértelmiivé valt, hogy a Fenntarthat6sagi
Kockazatok az Alap befektetései sordn akar hatrdnyosan is befolyasolhatjak az Alap
befektetéseinek értékét, igy hatassal lehetnek az Alap teljesitményére. Figyelemmel elsGsorban
azonban arra, hogy az Alap a befektetési politikdja 4ltal kifejezetten nem célozza meg a
kornyezeti, tarsadalmi jellemz6k megvaldsulasat, vagy egyéb fenntarthatosagi tényezd
eszkozok utjan kozvetetten felmeriilhetnek, az Alap befektetéseire vonatkozé dontések soran
kiilon 6nalléan nem keriilnek értékelésre. Tekintettel az SFDR 4. cikke (3) bekezdésében foglalt,
az Alapkezel6re vonatkozé atlagos foglalkoztatotti 1étszam kritériumra, illetve arra, hogy
jelenleg nem allnak teljeskorien rendelkezésre a kornyezeti és tarsadalmi tényez6ket éré karos
hatasokra vonatkozoan szdmszer(isit6, az Alapkezel§ altal figyelembe vehet§ adatok,
informaciok, igy az Alap alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem
keriilnek figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasai. Az Alapkezel§ az Alap vonatkozasdban
nem alkalmaz fenntarthat6sagi szempontokat alapul vevé kizarasi kritériumokat a Befektetések
kivalasztasakor.

Az Alapkezel6 a befektetési dontései sordn a befektetési dontéseknek fenntarthatésigi
kockazatat onallban nem méri, igy a befektetések soran esetlegesen fel is meriil§
fenntarthat6sigi kockazatokat jelenleg nem 06nallé kockizati kategoériaként integralja a
befektetési dontéshozatalaba, azok az eszk6zok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és ekként
az Alapkezel§ a fenntarthat6sagi kockazatok kezelését a mar meglévd befektetési dontéshozatali
és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. Az Alapkezel6 az egyes Befektetések
megvalositasara vonatkoz6 dontése soran kiemelten értékeli a Befektetés iizleti kockazatat,
valamint a Befektetés aranyos jovedelemtermel§ képességét, fundamentalis, illetve technikai
elemzés alapjan dont az egyes eszkozokbe valod befektetésrél, illetve az adott befektetés
értékesitésérol.

Az Alapkezel§ az egyes Befektetések megvalositdsara vonatkozé dontése soran nem veszi
figyelembe az adott Befektetés fenntarthat6sagi tényezdkre gyakorolt karos hatésait.

A fentiek alapjan az e pénziigyi termék alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontb6l fenntarthaté gazdasigi tevékenységekre vonatkozd unios
kritériumokat.

3. A Dbefektetési
alapkezelésre,
tovabba a
befektetési jegyek
forgalomba
hozatalara és
forgalmazasara
vonatkozo,
valamint az alap és
a befekteté kozotti
jogviszonyt
szabélyozo
jogszabalyok
felsorolasa

A vonatkozo jogszabalyok az alabbiak:

— a kollektiv befektetési forméakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények
modositasarol sz0l6 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.),

— a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014. (I11.
14.) Korm. rendelet,

— atbkepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci torvény),

— a befektetési vallalkozasrol és arutGzsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény,

— a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény,

— aszamvitelrdl sz016 2000. évi C. torvény,

— a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol sz0l6 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet,

— afogyasztovédelemrol sz6l6 1997. évi CLV. térvény,

— aszemélyi jovedelemadorodl sz6l6 1995. évi CXVII. térvény,

— atarsasagi adorol és az osztalékadorol szol6 1996. évi LXXXI. torvény,

— aszocialis hozz4jarulasi adordl sz6l6 2018. évi LIL. térvény,

— a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazison alapulé rendelete a 2011/61/EU eurbpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvek a mentességek, az 4ltalanos miikodési feltételek, a
letétkezel6k, a t6keattétel, az atlathatosdg és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésekrél (ABAK rendelet),

— az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabbéa az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl sz6ld, az Europai
Parlament és a Tanécs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve (ABAK iranyelv)

— az Euro6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az ujrafelhasznélas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (SFTR),

— apénziigyi szolgéltatisi 4gazatban a fenntarthat6saggal kapcsolatos kozzétételekrél sz616
2019/2088 szdmu az Eurdpai Parlament és Tanécs rendelete (SFDR),
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— a fenntarthat6 befektetések el6mozditasat célz6 keret 1étrehozasarol szolo 2020/852
szamu az Europai Parlament és Tanacs rendelete,

— az Euro6pai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informéaciokat tartalmazoé dokumentumokroél, illetve a kapcsol6do
((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268) végrehajtasi rendeletek

— az allamhaztartas egyensilyat javit6 kiilonadorol és jaradékrol szol6 2006. évi LIX torvény
(Kulonado tv.)

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a Tajékoztato,
sem a Kezelési Szabélyzat nem szabalyoz, az esettdl fliggben az Alapkezel6 vagy a
Forgalmaz0 hatalyos Uzletszabalyzata irdnyado. Az el6bbiek rendelkezései nem allhatnak
ellentétben a Kbftv., és a T6kepiaci torvény feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel.
Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a T6kepiaci térvény és mas,
értekpapirral kapcsolatos jogszabalyok irdnyaddak.

4. A Dbefektetés
legfontosabb  jogi
kovetkezményeinek
leirasa, beleértve a
joghatosagra, az
alkalmazand6 jogra
és barmilyen olyan
jogi eszkoz
meglétére vagy
hidnyéra vonatkozd
informaciokat,
amelyek az ABA
letelepedése
szerinti orszagban
hozott itéletek
elismerésérél  és
végrehajtasarol
rendelkeznek;

Az Alap miikodésére irdnyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiillonosen a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval — 1étrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerz&désekkel kapcsolatban felmeriild vitas kérdéseket a szereplok, igy
kiilontsen a BefektetSk, az Alapkezel§, a Forgalmazo6 és a Letétkezel§ egyeztetéses eljaras itjan
kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik al4 magukat.

II. A befektetési
jegyre vonatkozé
informaciok
(sorozatonként)

5. A befektetési jegy
ISIN azonositéja

”A” ”A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat

ISIN Kéd: HU0000738695 | HU0000739107

6. A befektetési jegy

névértéke »A” »A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat

Névérték 1,- USD

7. A befektetési jegy

devizaneme »A” »A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat




Devizanem USD

8. A befektetési jegy
eléallitasanak
modja, a
kibocséatasra,
értékesitésre
vonatkozo
informéaciok

dematerializalt

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezel§ kizarélag Magyarorszagon hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat ellato MBH Bank Nyrt. és az Raiffeisen Bank Zrt. forgalmazasi helyein.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazonal megvasarolhatbak, illetve
visszavalthatbak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo
altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §, a 76. § (2) bekezdés b) pont, a 95. § (2) bekezdés,
illetve a 128. § (8) bekezdés, illetve a Kezelési Szabalyzat IX. fejezete az irdnyado.

9. A Dbefektetési
jegyre  vonatkozb
tulajdonjog
igazoldsanak és
nyilvantartasanak
modja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektet§ értékpapir-szamlavezetGje altal kiallitott
szamlakivonat igazolja. A szdmlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a
kiallitas id6pontjara vonatkozban igazolja. A szdmlakivonat nem ruhazhat6 at és nem lehet
engedményezés targya.

A Befektetd értékpapir-szamlajan végrehajtott miiveletrdl a Szamlavezetd szamlakivonatot allit
ki és azt az lizletszabalyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektet6nek. A Szamlavezetd
az értékpapir-szdmla forgalmarol és egyenlegérél a Befektet6 kérésére haladéktalanul
tajékoztatast ad.

10. A befektet6nek
a befektetési jegy

altal biztositott
jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK

hogyan biztositja a
befektet6kkel vald

tisztességes
banasmoédot, és
amennyiben
valamely befektetd
kivételezett
banasmobdban
részesiil, vagy erre
jogot  szerez, a
kivételezett
banasméd leirasa, a
kivételezett
banasmébdban
részesild
befektet6tipusok
azonositasa,
valamint adott
esetben ezek az
ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz f{{iz6d6
jogi és gazdasagi

kot6désének leirdsa

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési Jegyekre juto6 felosztott hozamra,

- atulajdonédban 1év6 Befektetési Jegyek feletti szabad rendelkezni,

- a Befektetési jegyeik napi Nett6 eszkozértéken vald visszavaltasdra a forgalmazasi
helyen az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonéasat kovet6en rendelkezésre allé (pozitiv Osszeg(i)
t6ke a BefektetOket befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1év6
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg, illetve amennyiben az
Alap negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektet6, mint hitelez6 koveteléseit a Cstv.
el6irasai szerinti sorrendben, a rendelkezésre allo Gsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap K6zzétételi helyein
val6 megjelenés Gtjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilonosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorl4sara.

Az Alapkezel§ a Befektet6kkel valf tisztességes banasmodot akként biztositja, hogy valamennyi
Befektet6t azonos feltételek szerint kezeli, illetve a BefektetSket azonos jogok illetik, azonos
tartalommal. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem részesiil
kivételes banasmodban, a befektetGket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek terhelik.

II1. A befektetési
alap befektetési

politikaja és

céljai, azon

eljarasok

leirasa,

amelyekkel a

befektetési

politika és

stratégia

modosithato,

ezen beliil

kiilonosen:

11. A Dbefektetési | Az Alap célja, hogy a Befektet6k szadmara hosszu tavi t6kenévekedést biztositson a befektetési
alap befektetési | politikaban megfogalmazott stratégiaval 6sszhangban 1év8, a mogottes befektetési eszkozokre
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céljainak,

specializaciéjanak
leirasa, feltiintetve
a pénziigyi célokat

jellemz6 magas kockazatvallalasi szint mellett.

Az Alap befektetési céljat dontGen egy hedge fund stratégiat folytat6 kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapir megvasarlasaval kivanja elérni.

is (pl.:

t6kenovekedés Minimaélisan ajanlott befektetési id6tav: 3 év.

vagy  jovedelem,

foldrajzi vagy

iparagi

specifikacio)

12. Befektetési | Az Alap befektetési politikaja, valamint kezelési szabalyzata altal meghatarozottak

stratégia, a | szerint, legalabb 80%-0s mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint

befektetési alap | forgalmazott eszkozbe fektet be.

céljai

megvalositasanak | Az Alap f6 befektetési stratégidjaként egy hedge fund stratégiat folytaté kollektiv befektetési

eszkozei forma (MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limited — ISIN: VGG6333B1031) altal
kibocsatott értékpapirokba fektet be. A likviditaskezeléshez sziikséges eszkozok kivételével az
Alap eszkozeit teljes mértékben (azaz akar eszkozeinek 100%-at is) ezen kollektiv befektetési
értékpapirjaiba fektetheti.
Az adott esetben likviditaskezelési célbdl fennmaradd portfolio-hanyadot az Alap jellemzGen
hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, illetve egyéb
likviditaskezelési célokat szolgalé kollektiv befektetési forméak értékpapirjaiba fekteti. Az
Alapkezel$ jogosult az altala kezelt mas befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezni az
Alap portfoliéjaban.
Az Alap befektetései kozott a szisztematikus, Gn. multi-strategy kvantitativ befektetési stratégiat
folytat6 MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limited kollektiv befektetési forma &ltal
kibocsatott értékpapirok aranya meghaladja az Alap eszkozeinek 20%-at és elérheti a 100%-ot.
Az MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limitedre vonatkozd részletes informaciét a
Kezelési Szabalyzat 21. pontja tartalmazza.
Az Alap portfélidjaban a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt.
rendelkezéseinek megfelel6 eszkozok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
meghatarozott ardnyokban.

13. Azon | Az Alap portféligjaban tarthato eszkozok:

eszkozkategoriak Szamlapénz

megjelolése, Amerikai dollar, forint, eur6 vagy mas deviza.

amelyekbe a

befektetési alap | Bankbetét (forint vagy mas deviza)

befektethet, kiilon | Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott szamlan

utalassal arra | tarthat az Alap.

vonatkozoban, hogy
a befektetési alap
szamara
engedélyezett-e a
szarmaztatott
tgyletek
alkalmazasa

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unids tagallam, illetve egyéb OECD orszagok, az Eur6pai
Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Unids vagy OECD tagallam jegybankja altal forintban vagy
eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Szupranacionalis entitasok altal
értékpapirok

OECD é4llamok alkalmi vagy alland6 egyiittmiikodésében kibocsatott, vagy t6bb OECD allam
altal kozosen vallalt garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Ide
értend6 az Eur6pai Uni6é, mint onall6 entitas altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kore is.

kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

OECD allam altal garantalt értékpapirok
Barmely OECD allam garanciavéllalasa vagy készfizet§ kezességvallalasa mellett kibocsétott
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hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Hitelintézet &ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét,
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valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy
egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat
az értékpapir birtokosdnak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és modon megfizeti, illetve
teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd hitelintézet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant
kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizidban
denominailt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eur6pai Unib tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkod6 szervezet altal
forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatd (az adods) gazdalkodd szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére
bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdleson) Osszegét, valamint kamatozd
értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamét (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetfleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt id6ben és moédon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen
értékpapirok kibocsatésa a kibocsatd gazdalkodo szervezet forrassziikségletének fiiggvényében
torténik. Fix és valtozé kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra
keriilhetnek.

Kollektiv befektetési formak értékpapirjai
Az Alap szabéalyozott piacra/t6zsdére bevezetett, illetve szabalyozott piacra/t6zsdére be nem
vezetett kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba is fektethet.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott tigyletet kizarélag fedezeti célbol kothet. Az Alap fedezeti célbol kothet
tézsdei és t6zsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyleteket, amelynek tipusai értékpapirra,
devizara, indexre és kamatlabra sz6l6 hataridGs, opcidés és swap szarmaztatott ligyletek. A
szarmaztatott ligyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

14. Az egyes
portfolibelemek

maximalis, illetve
minimalis vagy

tervezett aranya

Az Alap portfoligjaban tartott eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya a
nett6 eszkozérték aranyaban:

Kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir:

MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limited — ISIN: VGG6333B1031 85-100%
Lekotott betétek 0-15%
Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-15%
Allampapirok és allam 4ltal garantalt értékpapirok 0-15%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok 0-15%
Szarmaztatott iigyletek 0-15%

Az Alap f6 befektetési stratégidjaként egy hedge fund stratégiat folytato kollektiv befektetési
forma (MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limited — ISIN: VGG6333B1031) altal
kibocsatott értékpapirokba fektet be. A likviditaskezeléshez sziikséges eszkozok kivételével az
Alap eszkozeit teljes mértékben (azaz akar eszkozeinek 100%-at is) ezen kollektiv befektetési
értékpapirjaiba fektetheti.

Az adott esetben likviditaskezelési célbdl fennmaradd portf6lio-hanyadot az Alap jellemzGen
hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, illetve egyéb
likviditaskezelési célokat szolgald kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba fekteti. Az
Alapkezel§ jogosult az altala kezelt mas befektetési alapok befektetési jegyeit is elhelyezni az
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Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény A&ltal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja
a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a BefektetGk figyelmét arra, hogy
amennyiben a partner, igy kiillonosen az Els6dleges Célalap nem teljesiti, vagy nem tudja
teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit, Ggy az jelentds kockazatot jelenthet az Alapra.

15. A Dbefektetési
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Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat ki.

politika ~ minden | Az Alap nem nytjthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
esetleges maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkozok vasarlasara.
korlatozasa, Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.




valamint barmely

olyan technika,
eszkoz vagy
hitelfelvételi

jogositvany, amely
a befektetési alap

kezeléséhez
felhasznalhato,
ideértve a
tGkeéttétel
alkalmazaséara,
korlatozasara, a
garanciak és
eszkozok ajboli
felhasznalasara
vonatkozo
megéallapodasokat
és az alkalmazhat6
t6keattétel
legnagyobb
mértékét, utalva
arra, hogy ABA
esetében az éves és
féléves jelentés

tartalmazza a 6.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vésarolhat az Alapkezel§ altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezel
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem véasarolhat az Alapkezel§ tulajdondban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezel részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel§ altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti tigyletei esetén az tigylet
kotésekor érvényben 1év6 piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap szarmaztatott iigyletet csak fedezeti ligylet céljabdl kothet. Az Alap — szarmaztatott
iigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap netto eszkozértékének a kétszeresét.

Az Alap t6keattételének maximalis limitje: 200%

melléklet XI.

pontjanak

megfelel§

informéaciokat

16. A portfolié | Az Alap az alapdevizajat jelent6 USA dollarban denominalt eszkézok mellett barmilyen

devizalis kitettsége

devizaban kibocsatott eszk6zt megvasarolhat. Az Alapnak lehetésége van az eltéré devizakban
denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott
eszkozok alkalmazasaval. El6fordulhatnak olyan idGszakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozici6val rendelkezik.

17. Ha a téke-,
illetve hozamigéret
a befektetési alap
befektetési
politikajaval
alatamasztva,
akkor a mogottes
tervezett
tranzakciok leirdsa

van

Nem alkalmazandé

18.  Hitelfelvételi | Az Alap azonnali fizetGképessége fenntartdsa érdekében az Alapkezel6 az Alap tekintetében

szabalyok kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz016 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan betartisara:
Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az
Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani.
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz6l6 78/2014. (I11. 14.)
Korm. rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetdsége.
Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok és a hitelkeret
egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon | Nem alkalmazand6

értékpapirokat

kibocsato vagy

garantal6 allamok,

onkormanyzatok

vagy  nemzetkozi

szervezetek,

amelyeknek az

értékpapirjaiba az

alap  eszkozeinek




tobb  mint 35
szazalékat fekteti

20. A leképezett
index bemutatésa
és az egyes
értékpapirok
indexbeli stlyatol
vald  eltérésének
maximalis
nagysaga

Nem alkalmazandé

21. Azon
befektetési alap
befektetési
politikaja, amelybe
a befektetési alapba
fektetd befektetési
alap eszkozeinek
legalabb 20
szazalékat
meghalad6
mértékben kivan
befektetni

Az Alap a 12. pont szerinti mértékben kivan befektetni az MPP&E Capital Flagship
Algorithmic US Limited (,,Els6dleges Célalap”) altal kibocsatott értékpapirokba.

Az Els6dleges Célalap egy, a Brit Virgin Szigeteken bejegyzett jogi személy, amely az ABAK-
iranyelv szerinti kollektiv befektetési tarsasagnak mindsiil, igy az altala kibocsatott, a kollektiv
befektetési formaban valo részvételt tanusito okirat kollektiv befektetési értékpapirnak mindsiil.
Az Els6dleges Célalap zartkorl, nyiltvégii befektetésként miikodik azzal, hogy az Els6dleges
Célalap vezet6i jogosultak a kollektiv befektetési értékpapirok folyamatos forgalmazasa
tekintetében akar atmeneti, akar tartos jelleggel korlatozasokat bevezetni.

Az Els6dleges Célalap szisztematikus, Gn. multi-strategy kvantitativ befektetési stratégiat
folytaté kollektiv befektetési forma. Az ElsGdleges Célalap globalis fokuszd, kvantitativ
befektetési stratégiat folytat a sajat maga altal fejlesztett és implementalt kereskedési stratégiak
alapjan, jelenet8s t6keattétel- és az ebbdl add6dd magas kockazati szint mellett.

Az Els6dleges Célalap befektetési célja t6kepiaci alfa elGallitasa, hogy ezaltal hosszi tavon
abszolut pozitiv hozamot érjen el. Ugyanakkor nincs biztositék ugyanakkor arra, hogy az
Els6dleges Célalap eléri befektetési céljat, igy el6fordulhat, hogy a befektetésein veszteségek
keletkezhetnek.

Az Els6dleges Célalap pénzt vagy pénz-egyenérti eszkozoket, kamatoz6 betét, pénzpiaci
eszkozoket, pénzpiaci alapokat, betéti jegyeket és olyan egyéb eszkozoket is tarthat vagy
fektethet be, amelyeket az Els6dleges Célalap alapkezelGje sajat belatasa szerint megfelelének
itél, tovabb4 jogosult befektetni mas kollektiv befektetési formak értékpapirjaba is.

Az Els6dleges Célalap befektethet t6zsdén vagy t6zsdén kiviil forgalmazott szarmaztatott
eszk6zokbe, beleértve a részvényekre, kamatlabakra, indexekre, kotvényekre, devizakra és egyéb
eszkozosztalyokra vonatkozé hataridds tligyleteket, opcidkat és swapokat, valamint vasarolhat
warrantokat, mind befektetési céllal, mind a piaci és devizakitettség fedezésére. Az ElsGdleges
adésaval, illetve kolesonbe vételével kapcsolatos iigyleteket, repoiigyletet, valamint forditott
repoligyletet, vétel-eladas ligyletet (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas iigylet (sell-buy
back), értékpapiriigylethez kapcsol6dé hitel (margin lending) és mas hasonl6 iigyleteket is
kothet mind hitelviszonyt megtestesits, mind részvény értékpapirokra (,Ertékpapir-
finanszirozasi iigyletek”). Az Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek soran az ElsGdleges Célalap
jogosult ujrafelhasznalasi (re-use) jogot biztositani, tovabba pénz-, illetve értékpapir
biztositékot adni, vagy fogadni tulajdonjog-atruhéazasi biztositékokrdl szol6 megallapodas (title
transfer collateral arrangement) keretében is. Nincs korlatozva, hogy az Els6dleges Célalap a
netté eszkozértékének mekkora részét fektetheti Ertékpapir-finanszirozasi iigyletekbe, vagy
azonos gazdasagi hatast teljes hozamu swapiigyletekbe fektethetd be ugyanakkor az ElsGdleges
Célalap alapkezelGjének varakozasa szerint (a) az ElsGdleges Célalap nett6 eszkozértékének
legfeljebb 10 szazaléka Kkeriil befektetésre ilyen tigyetekbe és (b) normal piaci koriilmények
kozott az Els6dleges Célalap nettd eszkozértékének varhatéan 2 szizaléka keriil befektetésre
ilyen tigyetekbe.

Az Elsd6dleges Célalap iizleti tevékenysége sorén jogosult, de nem koteles hozamot fizetni.

Az Els6dleges Célalap befektetési politikidja egy szisztematikus, tobbféle stratégiat (multi-
strategy) tartalmazo6 befektetési program alkalmazasa, amely varhatoan els6sorban (k6zvetleniil
vagy kozvetve) részvényekbe, opcidokba és globalis hataridGs iigyletekbe fektet be az
eszkozosztalyok széles korét lefedve (példaul részvényindexek, devizak, fix kamatozast eszk6zok
és nyersanyagok), agy, hogy ahol az egyes eszkozosztalyok kozotti megoszlas az uralkodé piaci
feltételektdl és miikodési megfontolasoktdl fiigg.
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Ez a szisztematikus stratégia magaban foglalhatja mind a kiilonb6z6 formatuma kiilonallé
eszkozokbe torténd allokaciot, mind az értékpapirokba torténd kozvetlen befektetést. Az
Els6dleges Célalap akar kozvetleniil, akar egy kiilonalld eszkozbe torténd allokacioé révén arra
torekszik, hogy az eszkozosztalyok és befektetési stilusok kapcsan széleskord és diverz
kitettséget vallaljon, kiilonosebb foldrajzi, befektetési stilusbeli vagy eszkozbeli korlatozasok
nélkiil. Az Els6dleges Célalap elsGsorban kvantitativ moddszereket igyekszik alkalmazni a
befektetési lehet6ségek szisztematikus kivalasztasdhoz, bar diszkrecionalis befektetési
megkozelitések is alkalmazasra Kkeriilhetnek. Az ElsGdleges Célalap szisztematikusan
végrehajtott, kvantitativ modszerekre tamaszkodik, ahol szisztematikus, adatvezérelt
modelleket alkalmaz a piaci hatékonytalansdgok azonositisidra és kihasznalasara. Ezek a
modellek szigora elemzésre épiilnek, és Ggy vannak kialakitva, hogy alkalmazkodjanak a valtozo
piaci feltételekhez, torekedve a stratégia kovetkezetes alkalmazasara.

Az Els6dleges Célalap célja, hogy a kiilonb6z6 piaci kornyezetekben konzisztens, kockazattal
korrigalt hozamot érjen el. Diverzifikalt, tobb stratégiat alkalmaz6 megkozelitéssel az Els6dleges
Célalap alapkezelGje arra torekszik, hogy a hosszi tava stabil teljesitmény elérése érdekében
egyensulyt teremtsen a lehetGségek és a kockazatok kozott.

Bar a kvantitativ stratégidk allnak a kozéppontban, az Els6dleges Célalap alapkezelGje -
amennyiben azt megfelel6nek itéli - diszkrecionalis befektetési megkozelitéseket is alkalmazhat.
Ez lehet6vé teszi a portfolidkezel6k szamara, hogy szakértdi itéletet és piaci meglatasokat
alkalmazzanak, kiegészitve az alapkezel§ szisztematikus befektetési keretrendszerét.

Az Els6dleges Célalapra a jelen Kezelési Szabalyzat elfogadasakor nem vonatkoznak befektetési
korlatozasok. Az Els6dleges Célalap alapkezelGje belsé korlatozasokat vezetett be a kockazat
ellendrzésére és a diverzifikacioé kezelésére azzal a céllal, hogy az Els6dleges Célalap olyan
paraméterek kozott miikodhessen, amelyekrdl gy véli, hogy elég szélesek ahhoz, hogy az
Elsddleges Célalap elérje a megcélzott hozamot, de amelyek alkalmasak arra, hogy elkeriiljék az
indokolatlan kockazatot. Az Els6dleges Célalap alapkezelGje id6rdl id6re tallépheti ezeket a
korlatozasokat, amennyiben azt megfelel6nek itéli.

Az Elsddleges Célalap befektetési céljat, befektetési politikajat és befektetési korlatozasait a
fentiek szerint az Els6dleges Célalap alapkezelGje modosithatja, amely soran nem feltétleniil
sziikséges az APELSO Capital Alapkezel§ Zrt. hozzajarulésa.

Az Els6dleges Célalap t6keattételt alkalmazhat brokercégekt6l, bankoktol és mas pénziigyi
intézményektSl torténd  hitelfelvétel és/vagy értékpapir-kolesonzési megéllapodasok,
szarmaztatott iigyletek és egyéb eszkozok alkalmazasaval a visszavaltasi kérelmek
finanszirozasa érdekében és befektetési stratégiaja részeként. A t6keattétel minden esetben
biztositék nélkiili vagy biztositott/biztositékkal fedezett alapon vehetd igénybe.

22. A cél-AEKBY,
illetve
részalapjanak
megnevezése, a cél-
ABA megnevezése,

Az Els6dleges Célalap, az MPP&E Capital Flagship Algorithmic US Limited, amely a Brit Virgin
Szigeteken bejegyzett jogi személy.

letelepedésére

vonatkozo

informéciok

23. Az adott | Az Alapkezel$ a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a Kezelési Szabalyzat
targykorre barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat is) jogosult egyoldalian médositani. A
vonatkoz6  egyéb | modositas soran az Alapkezel§ a Befektet$ érdekeinek figyelembe vételével koteles eljarni. A

informaciok, igy pl.
a mogottes alapok

letelepedésére
vonatkozo
informaciok,
amennyiben az
ABA alapok alapja

modositasokrol (amennyiben a mddositas a Feliigyelet engedélyéhez kotott, akkor az engedély
birtokaban) az Alapkezel§ koteles a Befektet6ket tédjékoztatni, és a modositott Kezelési
Szabalyzatot koOzzétenni, illetve kérés esetén téritésmentesen a BefektetGknek atadni. A
modositas hatalyba 1épésére a Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre
vonatkoz6 rendelkezések az irdnyadoak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap értékpapirkoleson iigylet keretében koleson vehet, vagy koleson adhat értékpapirt.

Az Alap eszkozeihez viszonyitott befektetési korlatok szerinti limiteknek valé megfelelés
szempontjabol az egyes értékpapirok dsszes eszk6zon beliili aranyanak szamitasakor figyelembe
kell venni az Alap nevében kdlesonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolesonvett értékpapirt.
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Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghalad6 részét az aldbbiakban felsorolasra keriilg
intézmények altal kibocsatott atruh4zhaté értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozokbe, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott
iigyletekbe fektetheti.

Intézmény neve Székhelye
MPP&E Capital Flagship 3rd Floor, Mandar House,
Algorithmic US Limited (Els6dleges | Johnson’s Ghut PO Box 2196
Célalap) Road Town, Tortola, British Virgin Islands
RAIFFEISEN Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest. Szabadsag tér 5-6
OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest. Nador u. 16
K&H Bank Zrt. 1095 Budapest. Lechner Odén fasor 9.
MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest. Népfiird6 u. 24-26
CIB Bank Zrt. 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.
ING Bank Zrt. 1068 Budapest. Dézsa Gyorgy ut 84/B

A Sajat t6ke 20%-ot meghalad6 részét kitevé eszkozok miatt az Alap a fenti partnerek
fizet6képességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem tesz
maradéktalanul eleget, gy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netto eszkozértékét és a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Els6dleges Célalap befektetési jegyeinek forgalmazasaval
kapcsolatos kockazatokat a 26. pont tartalmazza.

Az Alapkezel§ a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6ld
78/2014. (I11. 14.) korméanyrendelet 2. § (1) bekezdés ¢) pontja alapjan az Alap befektetései soran
az alabbi elérhet6ségen szerepl6 orszigok t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint
lehetséges befektetési helyszineket is alkalmazhatja:
http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott
iigyletekkel
kapcsolatos
informéciok

24.1. Szarmaztatott
tigyletek
alkalmazasa esetén
arra vonatkozo6
informaci6, hogy a
szarmaztatott
iigyletek
alkalmazaséra
fedezeti célbol vagy
a befektetési célok

Az Alap szarmaztatott ligyletet kizarolag fedezeti célbol kothet. A fedezeti célt szarmaztatott
iigyletek csokkentik az Alap kamat, deviza vagy egyéb eszkozokben fennall6 kockazatat.

megvaldsitasa

érdekében van

lehetGség

24.2. A | Az Alap fedezeti célbol kothet tGzsdei és tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott ligyleteket,
szarmaztatott amelynek tipusai allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridds, opcids és swap
termékek, illetve a | szarmaztatott iigyletek.

szarmaztatott Szarmaztatott tgyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuldé tézsdei

iigyletek lehetséges
kore

szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatladbra, devizara kotott hataridés, opcids és
swap-iigyleteket. Nem minésiilnek hataridés tligyletnek azok az iigyletek, amelyek a t&zsdei
prompt iigyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint
a jegyzések és az aukcion kotott iigyletek.

Az Alap szarmaztatott iigyletet kizardlag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektetGvel és elszdmolbhazzal kothet.

24.3. Azon
jogszabalyhely
megjelolése,
amelynek alapjan a
befektetési alap
eltérési
lehetGséggel élt

Nem alkalmazandé

24.4. A
szarmaztatott

Az Alap szarmaztatott ligyletet kizarolag fedezeti célbol kothet. Fedezeti célinak mindsiil
minden olyan iigylet, ami az Alap valamely kockizatanak csokkentésére iranyul.
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iigylettel

Az Alapra vonatkoz6 szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatokat a 78/2014
(II1.14.) Korm. rendelet tartalmazza.

s o7

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglév nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd
nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszkozon alapul6 szarmaztatott iigyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval
kell megallapitani, Ggy, hogy az ellentétes irdnyt iigyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek
val6 megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (I11. 14.)
kormanyrendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzatiban az adott eszkozre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazisa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott iigyletet
is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra, devizara kotott
hataridds tigyleteket az alapul szolgéld eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerz6déseket pedig
az alapul szolgal6é eszkoz piaci arfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzataként kell
figyelembe venni.

A t6zsdei hataridés tigyleteket és a t6zsdén kiviili hataridGs tigyleteket az alapul szolgélb eszkoz
és az ligylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas 6sszetételeként kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve
befektetési eszkozre és lejaratra sz6l6 szarmaztatott ligyletek, opcidk hossza (révid) pozicidinak
a rovid (hosszi) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja. Az
Alapkezel6 a devizaban, illetve befektetési eszkozben meglév6 nem szarmaztatott hossza (rovid)
poziciét az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapulé révid (hosszt) szarmaztatott
poziciéval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben megléveé -
hossza és rovid pozicidkat egyméssal szemben nettosithatja. A nett6 poziciét devizanemenként
is meg kell allapitani. A hitelfelvétel 6vadékaul szolgild értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicidval. Az Alap szarmaztatott ligylet Gtjan nett6 eladasi poziciot vehet
fel.

kapcsolatos
befektetési korlatok
24.5. Az  egyes
eszkozokben
meglévé  poziciok
nettositasi
szabalyai

24.6. Az

indexekben, egyéb
osszetett

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévs nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (I11. 14.)
Korm. rendeletben vagy az Alap kezelési szabilyzatiban az adott eszkozre megallapitott

eszkozokben befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez
meglévé poziciok | kotott szarmaztatott ligyleteket.
kezelése A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az indexre kotott hataridds ligyleteket
az alapul szolgal6 eszkoz piaci arfolyaman, az opcibs szerzédéseket pedig az alapul szolgéld
eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezGjének szorzataként kell figyelembe venni.
Az indexre sz016 szarmaztatott iigylet nettésithat6 az indexkosarban szerepld értékpapirokkal,
ha az értékpapirok Gsszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar Gsszetételét.
Az Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
24.7. Az | A portfélié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni.
értékeléshez Forrasként alkalmazandék a kovetkez6 -elektronikus informacioszolgaltatdé rendszerek:
felhasznalni kivant | els6ésorban a Bloomberg, masodsorban a Reuters
arinforméciok
forrésa

24.8. Amennyiben
azon szarmaztatott

iigylet  jellemzdi,
amelybe a
befektetési alap
befektet,
kiilonboznek a
jogszabaly 4&ltal a
szarmaztatott
iigyletekre
vonatkozoan
meghatarozott
altalanos
jellemzGktdl, az
erre vonatkozo

Nem alkalmazandé
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figyelemfelhivas,

meghatarozva az
adott szarmaztatott
iigylet jellemzdit és

kockézatat

24.9. Az adott | Nem alkalmazando.
targykorre

vonatkoz6  egyéb

informacidk

25. Ingatlanalapra,

vegyes alapra

vonatkoz6 specialis

rendelkezések

25.1. Annak | Nem alkalmazando6

megjelolése, hogy
hozamtermeld vagy
értéknovekedési
céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet
az ingatlanalap,
vegyes alap

25.2. Annak
megjelolése, hogy
milyen  funkci6ja
(lakas,

kereskedelmi, ipari
stb.) ingatlanokba

Nem alkalmazandé

fektet az

ingatlanalap,

vegyes alap

25.3. Annak | Nem alkalmazando6

megjelolése, hogy
mely orszagokban
fektet be az
ingatlanalap,
vegyes alap

25.4. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsol6dé vagyoni
értékd jog
értékének
maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé

25.5. Egy ingatlan,
illetve ingatlanhoz
kapcsol6dé vagyoni
értéki jog
értékének
maximuma az
Osszes  eszkozhoz
viszonyitottan

Nem alkalmazandé

25.6. Az épités alatt
allo ingatlanok
maximum arinya

Nem alkalmazandé

25.7. Az
ingatlanalapra,
vegyes alapra
harul6 kockazatok

Nem alkalmazandé

25.8. Az
ingatlanalapra,

vegyes alapra
haruld kockazatok
kezelésének modja,

Nem alkalmazandé
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a kockazatkezelés

stratégiaja és

megvalositasanak

f6bb elvei

25.9. Az alap | Nem alkalmazand6
nyilvantartasba

vételét  megel6z6

forgalomba hozatal
kapcsan tortént
apportalas esetén
az  apportalando
ingatlanok részletes
bemutatisa

IV. A kockazatok

26. A Kkockazati
tényez6k, valamint
annak bemutatasa,
hogy az ABAK
hogyan felel meg a
16. § (5)
bekezdésben elGirt
feltételeknek

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terheld f6bb kockazatok keriilnek bemutatésra.
Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes kori felsorolasara nincs mod, ebbdl
kovetkezben el6fordulhatnak a befektetGket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodoé kockazatokat, illetve az abbol adodod
esetleges karokat kizarolag a Befektetok viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felel6ssége

Az Alapkezel$ az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatol6 és
potlolagos t6két képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansiagbol addddé potencidlis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adoddan
kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a
Befektetdk, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektets feladata.
Az aladbbiakban — nem kizarolagos jelleggel — az az Alapkezel6re, az Alapra, illetve az Alap altal
kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatban felmeriil§ kockazati tényezékre kivanjuk felhivni a
figyelmet.

Kibocsatékkal kapcesolatos kockazat

Az Alap portféliéjaban 1év6 értékpapirok kibocsatoi — kedvezbtlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolési eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudéisa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja
az Alap Nett6 eszkozértékét.

Partner kockazat

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény A&ltal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba — ide nem értve a kollektiv befektetési forméakat — vagy
pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl,
ered6 Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért
felhivjuk a BefektetGk figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti,
vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Csédeljaras, vagy egyéb hasonlé eljarasbéli1 ered6 kockazat

A cs@deljaras, vagy egyéb hasonld eljards - ideértve adott esetben a hitelintézetek
fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalasat vagy atszervezését is -
alatt 4ll6 értékpapir-tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések varhato terjedelme és iitemezése
nem tér el az ilyen eljaras alatt nem all6 értékpapir tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések
varhato terjedelmétdl és litemezésétSl. Amennyiben azonban az Alap befektetései kozott olyan
eszkoz is szerepel, amelynek kibocsatdja, letéti &rzdje illetve letétkezelSje csédeljaras, vagy
egyéb hasonld eljaras - ideértve adott esetben a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a
2014/59/EU iranyelv szerinti szanaldsat vagy atszervezését is - alatt all, az jelentGsen
kedvezétleniil érintheti az értékpapir tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések varhatd
terjedelmét és litemezését is.

lideértve adott esetben a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU irdnyelv szerinti
szanalasat vagy atszervezését is.
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Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek
végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon
hatranyos moédon érinti a befektetési jegyek tulajdonosait.

Koncentracios kockazat

Az Alap eszkozeinek akir 100%-at befektetési jegyek képezhetik. A Kezelési Szabalyzat 21.
pontjaban megjelolt befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek ardnya meghaladja az
Alap eszkozeinek 20%-at, melyb6l eredfen azokkal szemben fennalld kockazati kitettsége is
meghaladja a 20%-ot. Ezen Befektetési Jegyek arfolyamanak valtozédsa jelentésen
befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat, ezaltal az Alap teljesitményét. Fennall
a lehet8sége annak, hogy a befektetések kozott szerepld alap a teljes sajat t6kéjét elvesziti, ami
sz€lsGséges esetben az Alap megsziinéséhez vezethet.

Arfolyamkockazatok

- devizak arfolyamkockazata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a
gazdaséagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati viszonyok, valamint a jegybanki
intervencid, illetve spekulativ befektetéi dontések kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke az Alap USD
sorozatanak pénznemére konvertalva az adott deviza és az Alap USD sorozatanak pénzneme
kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggden valtozhat. Ezéltal a Befektetési jegyeket megvasarld
devizanemeinek az Alap USD sorozatanak pénznemével (vagyis az USA dollarral) szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasadnak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott
esetben negativan érintheti a Nett6 eszkozértéket. Az Alapkezel$ legjobb tudéisa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemt negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Netto6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszkozok kockazata: az Alap
portfélidjaban — a befektetési politikiAban meghatarozott keretek kozott — tarthato
kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kiilonosen
az inflaci6 novekedésére, a kibocsatd allam koltségvetési hianyidnak novekedésére, a
kibocsatd allam teljes allamadossaganak novekedésére. Ezen tényez6k akar kiilon, akar
egyszerre jelentGs mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy csokkentve annak
arfolyamat.
meghatarozott keretek kozott — tarthatoé hataridés ligyletek arfolyama érzékeny lehet a
mogottes termék mindenkori aktualis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak
valtozasara.

Inflacié, kamatlabak

jovedelmet nyajté értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyajtott hozam-arfolyam
jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszdgban az inflaciés nyomaés
erGsodése kapcsan, politikai vagy &ltalanos gazdasigi bizalmatlansag esetén, altalanos
t6kekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesit6 és egyéb kamatjellegii jovedelmet
biztosité értékpapirok hozama révid idén beliil jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejiileg —
lévén ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatldbaktol fiigg — az Alap Netto6
eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az AlapkezelG legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennem{ negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezel§ a jogszabdlyi elGirasok betartasaval agy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikrézzék az Alapban szerepl6
befektetések aktuélis piaci értékeket. Elgfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok arfolyama
régebbi, ezért az eszkozOok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak. Tovabba
el6fordulhat olyan szélsGséges piaci arvaltozas (piaci Osszeomlas), hogy az érintett
instrumentumok értéke realis médon nem meghatarozhato.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel§ az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag fedezeti céllal kothet.

A szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatosan felmeriilhet nemteljesitési kockizat. Az Alap
portfoli6jdban 1évé szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek
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fizet6képességében, illetve gazdalkodasdban beéllt kedvezStlen valtozas hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott ligyleteken képz6d6 nyereség Alapnak torténé Kkifizetését. A
fedezeti céla szarmaztatott ligyletek megkotését, volumenét, elszamolasi szabalyait az Alap
likviditasanak tervezése soran is figyelembe kell venni.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil, akkor az Alap
befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait
a Kbftv. 92. — 95. §-ai, illetve a Kezelési Szabalyzat IX. fejezete tartalmazzak részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo6 kockazat

Az Alapkezel§ a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap illikviddé valt eszkozeinek
elkiilonitésérol. Az Alapkezel§ az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrol
sz6l6 dontés kozzétételével egy idGben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha az Alapkezel6
felajanlja a lehetGségét és a Befektet6 hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét az
Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az
illikvid eszkozok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat V.30. pontja
tartalmazza.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezel$ koteles megsziintetni, amennyiben az
alap Sajat t6kéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiiszmilli6 forintot.

Fenntarthato6sagi Kockazat

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencilis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Elsédleges Célalapba szintjén megjelend kockazat
A vonatkoz6 kockazatokat a III. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapkezel$ az Alap portfolijanak Osszetétele meghatarozasakor kiemelt figyelmet fordit a
12. pont szerinti célok elérése mellett az Els6dleges Célalap befektetési jegyeinek
forgalmazaséaval kapcsolatos, a Kezelési Szabalyzat 26. pont szerinti kockdzatokra is. Ennek
keretében az Alapkezel6 — az Els6dleges Célalap folyamatos forgalmazasi szabalyai, illetve az
Alap folyamatos forgalmazasi volumene figyelemmel kisérés mellett — torekszik arra, hogy az
Alap portfolibjanak Osszetételekor a likvid eszkozoket lehetGség olyan szinten tartsa, amely
normal piaci koriilményeket feltételezve, el6relathatéan lehetévé teszi a mindenkori
visszavaltasi igények teljesitését.

Az Els6dleges Célalap alapkezelGje jogosult atmeneti jelleggel, az altala megfelel6
idGtartamra vonatkozéan felfiiggeszteni az ElsGdleges Célalap kollektiv
befektetési értékpapirjainak visszavaltasat, és/vagy a visszavaltasi ellenérték
kifizetését az alabbi esetekben:

a) amikor barmely olyan értékpapirtézsde vagy hasonlé elektronikus
rendszer, amelyen az az Elsddleges Célalap eszkoézeinek jelentds részével
kereskednek, zarva van (a szokasos zarasok kivételével), vagy a kereskedés
mas médon korlatozott vagy felfiiggesztett;

b) amelynek soran az az Els6dleges Célalap véleménye szerint nem lehetséges
az Elsédleges Célalap eszkozei jelentls részének értékét meghatarozni,
vagy az az Elsédleges Célalap eszkozei jelentés részének értékesitése
ésszerden nem lenne Kkivitelezhet6 vagy nem lenne rendezett médon
végrehajthato;

c) amelynek soran a visszavaltasi osszeget az Els6dleges Célalap nem tudja
jogszeriien kifizetni az adott osztaly pénznemében;

d) amelynek soran a netté eszkozérték meghatarozasara altalaban hasznalt
rendszerek meghibasodasa miatt vagy barmely mas okbél nem lehetséges
ésszeriden kivitelezhetd a nettd eszkozérték pontos meghatarozasa;

e) barmely olyan idGszak alatt, amikor egy mogottes alap elhalasztotta vagy
felfiiggesztette az adott mogottes alapban 1évé befektetések netto
eszkozértékének meghatarozasat az adott alap alapszabalyanak
rendelkezéseivel vagy azokkal a feltételekkel oOsszhangban, amelyek
alapjan az Elsédleges Célalap befektetett az alapba;
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f) amelyek soran az Els6dleges Célalappal kapcsolatban allo tisztségviselGk
lizleti tevékenysége pestis, haborts cselekmények, terrorizmus, felkelés,
forradalom, polgari zavargasok, lazadas, sztrajk, kibertamadas, természeti
katasztréfa vagy mas, az érintett fél észszerti befolyasan kiviil es6 esemény
miatt jelentésen megszakad vagy bezarul;

g) amelyek soran az Elsédleges Célalap kollektiv befektetési értékpapirjai
eladasabdl vagy visszavaltasabol szarmazo bevételt nem lehet az Els6dleges
Célalap szamlajara vagy szamlajarol tovabbitani.

A magyar jogszabalyok nem teszik lehet6vé az Alap részére, hogy a folyamatos
forgalmazasanak szabalyainal atvegye a fenti — a magyar jogszabaly altal nem
nevesitett — korlatozasokat. Emiatt el6fordulhat, hogy az Alap nem tudja olyan
volumenben, illetve iitemezésben értékesiteni az Elsédleges Célalapban meglévo
befektetési jegyeit, mint ahogyan az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasanak
teljesitéséhez sziikséges lenne.

A szabalyozas szinkronizaciés akadalya miatt, ha az Alap befektetési jegyeire
vonatkoz6 visszavaltasi nyomas magasabb volumenid, mint amit az Alap az
aktualis likvid eszkozeinek értékesitésével fedezni képes, és az Els6dleges Célalap
befektetési jegyeit az Alap nem tudja masodpiacon sem értékesiteni, gy az az Alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztéséhez és szélsGséges esetén a megsziinési
eljaras kotelez6 meginditasahoz vezethet.

26.1. Az ABA
likviditési
kockazatanak
kezelése,
visszavaltasi jogok
és a befektetGkkel
kotott visszavaltasi
megallapodasok
leirasa, utalva arra,
hogy ABA esetében
az éves és féléves

Likviditasi kockazat

Altalanossagban mondhato, hogy likviditasi kockazat 1éphet fel a részvénypiacokon tilmenéen
a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditas hidnya az Alapra kedvezGtlen hatast
gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis t6kepiaci helyzet fiiggvénye és amelyet
alapvet6en az Els6dleges Célalap mindenkori likviditasi helyzete hataroz meg.

Az Elsddleges Célalap befektetési jegyeinek forgalmazasaval kapcsolatos kockazatokat a 26.
pont tartalmazza.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa keretében
jogosultak a Befektetési jegyeik Nettd eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen
az Alap Kezelési Szabalyzatidban meghatarozott feltételek szerint. Az Alap kiilonds visszavaltasi
jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

jelentés Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap nem likvid eszkozeinek aranyat, az adott
tartalmazza a 6. | id6szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
melléklet X. | kockézatkezelési rendszerek bemutatasat.

pontjanak

megfelel§

informéaciokat

V. Az eszkozok

értékelése

27. A netté | A Kbftv. 38.8 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a nett6 eszkozérték
eszkozérték megallapitasat az Alapkezel§ maga végzi el, felel tovabba ennek kozzétételéért. A Letétkezels -
megéllapitasa, az AlapkezelGvel kotott letétkezelési szerz6dés alapjan- az eszkozérték kiszamitdsanak
kozzétételének ellendrzését végzi el.

helye és ideje, a

hibéas nett6
eszkozérték
szamitas esetén

kovetendd eljaras

Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a
Kfbtv. 124. - 126. §-ai alapjan torténik. Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Nettod
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld allapitja meg.

Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Nett6 eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Nettdé eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra, tovabbad minden hét utolso
munkanapjara, illetve az év utols6é napjara (,T” napra) vonatkozéan a T+2 munkanapon
megéallapitasra keriil, és a megallapitds napjat kovet6 munkanapon (T+3-ik napon) az
Alapkezel6 (www.apelsocapital.hu) honlapjan kozzétételre kertil.

A nettd eszkozérték szamitasadban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel6 a Kfbtv. 136. §-a
alapjan az alabbiak szerint jar el.

A nett6 eszkozérték szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetG legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének
id6pontjara visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megéllapitott hiba
bekovetkezésének id6pontjdban érvényes mértékének megfelel6en kell modositani a nettd
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eszkozértéket minden olyan napra vonatkozban, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran

érintett. A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibadnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési

alapkezel$ vagy a letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a

letétkezel§ a téle elvarhatd gondosséggal jart el a nettd eszkozérték megallapitisa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd

eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil

el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas netté eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazasi ar
kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiillonbségébdl szarmazd
elszadmolési kotelezettség Osszegszerien nem haladja meg befektet6nként az egyezer
forintot, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési
szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nett6 eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilonbségh6l ad6do
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld
vagy a letétkezel potolja a befektetési alap szamaéra.

28. A portfdlio
elemeinek
értékelése, az
értékelési

eljarasnak és az
eszkozok értékelése

soran hasznélt
arképzési
modszernek a

leirasa, beleértve a
nehezen
értékelhetd
eszkozok értékelése
soran a 38. §-nak
megfelelGen
alkalmazott
modszereket

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezel§ végzi.

Az Alapkezel$ az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladési és
visszavaltasi ardval — az Alap tulajdonaban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan USA
dollarban hatarozza meg befektetési jegy sorozatonként, az Alapot, illetve az adott sorozatot
terhel6 koltségek levonasa utan, a 27. pont szerinti gyakorisaggal.

Az egy befektetési jegyre juté Netto eszkozérték az Alap mindenkori Netto eszkozértékének és a
befektetési jegyek darabszaméanak hanyadosa.

Az Alap és az adott befektetési jegy sorozat Nettd eszkozértékét és az az adott sorozatba tartozo
Befektetési Jegy arfolyamét az Alap eszkozeire vonatkozd lehet legfrissebb piaci arfolyam-
informéciok alapjan kell meghatéarozni.

A T napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezel6 T+2 munkanapon allapitja meg a kévetkez6 adatok
figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+2 nap 14 6raig tudomaésara jutott T kotésnapi
tranzakciok alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezelSi, konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelésekT-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy
darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A portfélié elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6szamla

A foly6szamlan 1év§ eszkozok T napig megszolgélt kamata és a T napi zardallomany keriil
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcid
elszamolasara.

Uton 1év6 pénzek

Eladaskor, vételkor a fennall6 kovetelések, kotelezettségek T napi varhato értékét hozza kell
adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres titon
érvényesithet§ koveteléseket nem lehet a Nett6é eszkozérték meghatarozasakor figyelembe
venni.

Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

Hitelviszonyt
jelzaloglevelek):

megtestesito értékpapirok (kotvények, Kincstarjegyek,

Allamkétvények, diszkontkinestarjegyek
a) A 3 hénapnél révidebb hatralévs futamidejti diszkontkincstarjegyek és dllamkotvények
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esetén az AKK altal a T-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval az értékeléskori T-napra diszkontalt
(linearis kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) brutt6é arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

b) Minden egyéb magyar allampapirt az AKK altal a T-napnak megfelel§ — ennek
hidnyaban az azt megel6z8 legfrissebb — datummal publikalt netté kozéparfolyam (bid-ask
atlag) felhasznalasaval kell értékelni. A nett6 kozéparfolyamhoz a piaci érték meghatarozasakor
hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

A t6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozast vallalati kotvények, jelzaloglevelek és
allami készfizetd kezességgel rendelkez6 kotvények.

A t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozast Aallami készfizet§ kezeséggel rendelkezd
kotvényeket, vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket egységesen a T-napra vonatkozd tézsdei
zar6 nett6 arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozz4 kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat. Ha a t6zsdére bevezetett
allami készfizet6 kezeséggel rendelkezd kotvényeknek, vallalati kotvényeknek és
jelzélogleveleknek nincsen T-napra vonatkozé t6zsdei zar6 nett6 arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa az értékpapir valamely OTC piacanak adatszolgaltatoja (Bloomberg) altal kozolt,
T-napra vonatkoz6 nett6 arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan torténik.
Amennyiben a T-napon a felsorolt értékpapirok vonatkozasadban OTC nett6 arfolyamok sem
allnak rendelkezésre, akkor az értékpapirok értékelése a 30 napnél nem régebbi t6zsdei, illetve
ennek hidnyaban az azt megel6z6 legutolso, de 30 napnal nem régebbi OTC nettd arfolyam,
illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan torténik. Amennyiben az adott értékpapir nem
rendelkezik 30 napnal nem régebbi t6zsdei vagy OTC nettd arfolyamokkal, az Alapkezel6 a
nehezen érékelhetd eszk6zok értékelésére vonatkozo szabalyokat alkalmazza.

Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vallalati kotvények és jelzaloglevelek
esetében: az elérhetd arjegyz6(k) (market maker) altal jegyzett legjobb vételi és eladési nett6
arfolyamok kozépértékeinek szamtani atlaga alapjan torténik az értékelés amelyhez hozza kell
adni az utols6 kamatfizetés 6ta a T-napig felhalmozott kamatokat.

Amennyiben az adott értékpapirra vonatkozdan valamelyik hazai vagy kiilfoldi pénziigyi
szervezetnek van az adott értékpapirra vonatkozban értékelési szamitasa (akar referencia
termék, akar kockazati felar vagy a kett6 kombinéacioja), azt kell figyelembe venni.
Amennyiben az adott értékpapirra nem érhetGek el arjegyz6(k) altal jegyzett, 90 napnal nem
régebbi vételi és eladasi arfolyamok, az Alapkezel6 a nehezen érékelhet6 eszkozok értékelésére
vonatkoz6 szabalyokat alkalmazza.

Befektetési jegyek

Nyiltvégii befektetési alapok jegyei

Nyiltvégli befektetési alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos egy jegyre jutd nettd
eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek T-napra vonatkozo6 elszamolassal visszavalthatbak.
Ennek megfelelGen a befektetési jegyek T-napi értékének meghatarozasidhoz az adott befektetési
jegy T-napi (forgalmazasra vonatkoz6) hivatalos egy jegyre jutd netté eszkozértékét kell
hasznalni. Amennyiben a T-napra vonatkozéan T+2 munkanap 14 6raig nem érhetd el egy jegyre
jutd nettd eszkozérték, agy az utolsd ismert egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe
venni. Az ElsGdleges Célalap nettd eszkozértéke legalabb havi gyakorisdggal keriil
megallapitasra, jellemzGen a honap elsé, és a honap utols6 forgalmazasi napjan.

Zartvégii befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire T-napon van t6zsdei arjegyzés, akkor a
t6zsdei zarbarfolyam és a T-napi — illetve annak hianyaban az utols6 nyilvanossagra hozott —
egy jegyre juto nettd eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Amennyiben az
adott zartvégii befektetés alap jegyeire nincs T-napra vonatkozo arjegyzés, akkor azokat a T-napi
egy jegyre jutd eszkozértéken, illetve annak hidnyaban az utols6 nyilvdnossagra hozott egy jegyre
jutd nett6 eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolesonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolesonbe ad6 értékelési
kiilonbozetként mutatja ki kovetelését. Kolesonbe adott értékpapir: A kolesonzési dijat
esedékességkor egy 0sszegben vagy a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kolesonbe adott
értékpapirra vonatkoz6 kovetelést a papir aktudlis piaci ardn szdmitott kovetelésként kell
szamitasba venni. Kolcsonbe vett értékpapir: A kdlcsonbe vett értékpapirral szemben a papir
visszaszolgaltatisaig piaci aron szamitott kotelezettségként kell figyelembe venni.

20




Deviza

A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét a T-napon
kozzétett, ennek hidnydban a legutolsé nyilvadnossdgra hozott MNB kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozé részletes szabalyok az
alabbiak:

Altalanossagban az Alapkezel§ igyekszik az elvarhato legjobb szakmai tudésa szerint eljarni, és
alegutolsd, legfrissebb elérhetd adatok alapjan értékelni figyelembe véve az értékesithetetlenség
és a nemfizetés kockazata miatt jelentkez6 diszkont mértékét. Amennyiben azonban jelentés a
kockézata annak, hogy az értékelés nem megfeleld, illetve, amikor a kialakult piaci viszonyok
nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkozok fair értékének megbizhaté modon torténd
megallapitasat és ennek kovetkeztében mesterséges, nem fenntarthat6 arakhoz, arazashoz
vezetnek, ezért ezen helyzetek megkovetelik az egyébként alkalmazott arazési, értékelési
modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat. Mivel ezen események
rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmi, nem létezik altalanos modszer
az érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A nehezen
értékelhet6 eszk6zok, illetve rendkiviili piaci helyzetek, események esetén az Alapkezels eltér az
egyébként alkalmazott arazasi, értékelési mddszerektSl a dontést megalapozasatl szolgald
szempontok, modellek és egyéb informaciok dokumentilasa mellett. Az Alapkezel6 arra is
torekszik, hogy a nehezen értékelhetd eszkozok atértékelésével ne okozzon tilzott volatilitast az
Alap nett6 eszkozértékében.

Amennyiben az Alapkezel6 tgy itéli meg, hogy a nehezen értékelhet§ eszkozok értékelésre
alkalmazott médszerek egyike sem ad valbs képet az érintett eszkoz fair értékét illetéen, kiils6
értékbecsld segitségét veheti igénybe. Ezekben az esetekben az Alapkezel6 jogosult az igénybe
vett kiils6 értékbecsld altal felszamitott dijat az érintett alapra/ligyfélportfoliéra tovabbharitani.

Az Alapkezel6 minden esetben koteles a nehezen értékelhet6 eszkozok esetében megallapitott
értékeket a LetétkezelGvel egyeztetni.

A nettd eszkozértékelés soran kizardlag a Letétkezel§ altal jovahagyott értékelés vehet6
figyelembe.

A szarmaztatott ligyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott
tgyletek értékelése

Tézsdei szarmaztatott iigyletek

a) Tézsdei hataridés tgyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridds iigyleteket az adott
instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamoléaron kell figyelembe venni. Ennek
megfelelGen a hataridés pozici6 értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamoloar
és az azt megel6z6 utolso elszamolbar kiillonbozetének, valamint a kontraktusok méretének
és mennyiségnek a szorzataval.

b) T6zsdei opcios tigyletek: a nyitott t6zsdei opcids ligyletek az E napi t6zsdei opcids zaréaron
(elszdmoloaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem All
rendelkezésre, a t6zsdei opcidk értékelését a nem t6zsdei opcidk szabalyai szerint kell
elvégezni.

¢) A CFD (Contract for Diefference) ligyleteket a nyitoéar és az alaptermék T napi zaro-aranak
kiilonbozeteként kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek

1. Hatéridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megéllapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-
napi — a hataridés ligylet teljesitéséig varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci
arfolyaméanak és a forward megallapodasban szereplG vételi arfolyam T-napra diszkontalt
jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg. A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke
a forward megéallapodasban szerepld eladasi arfolyam T-napra diszkontalt jelenértékének és a
mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridds iigylet teljesitéséig varhato
pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci arfolyaménak a kiilonbségével egyezik meg. A
jelenérték-szamitas soran a diszkontalashoz hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar
Nemzeti Bank T-napi BUBOR kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében Bloomberg oldalan
talalhaté pénzpiaci kamatok kozepe (bid/ask jegyzés egyszerli szamtani atlaga), annak
hidnyaban a T-napi utolsé ar (Last price). Amennyiben az alaptermék a hataridds iigylet
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futamideje alatt osztalékot fizet, a T-napi piaci arfolyamot az osztalékhozammal korrigalni
sziikséges.

Amennyiben a hataridds iigylet valamely devizaparra iranyul, akkor a forward piaci értékének
megéallapitasa kétféle modon torténhet. Az els§ modszer alapjan a forward T-napi piaci értéke
megegyezik az eredeti forward arfolyam és a T-napon a hataridds tigylet lejarataig a vonatkozo
bankkozi kamatok figyelembe vételével kalkulalt forward arfolyam kiilonbozetének a jegyzett
deviza referencia kamatlabaval diszkontalt jelenértékével. A méasik modszer alapjan a forward
T-napi piaci értéke megegyezik a T-napi spot devizaarfolyam alapdeviza referencia
kamatlabéval diszkontalt, valamint az iigylet forward arfolyaménak jegyzett deviza referencia
kamatlabaval diszkont értékekeinek kiilonbozetével.

A hataridds tligyletek értékelésében a szamitasokhoz hasznélt relevans referencia kamatlabak
minden esetben linearis interpolacidval keriilnek meghatarozasra

2. Opcios tligyletek:
A vasarolt opcib értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt
csokkenti. Az opci6 értékét az alaptermék jellegét, valamint az opci6 tipusat (pl. plain vanilla
vs. egzotikus opcidk) is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6l6 opcids piacon
legelterjedtebb — értékelési modell segitségével kell meghatirozni. Az Alapkezel§ a plain
vanilla opciok esetében a Black-Scholes képletet alkalmazza, amelynek soran az értékeléshez
az opci6  arabol  visszaszamolhaté  implikalt  volatilitist kell felhasznéalni.

3. CFD iigyletek:
A CFD (Contract for Diefference) iigyleteket a nyitoar és az alaptermék T napi zar6-aranak
kiilonbozeteként kell értékelni.

30. Az
targykorre
vonatkozo
informéaciok

adott

egyéb

A nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilonosen, ha a befektetési alap
sajat t6kéje tobb mint 10 szizalékara vonatkozoan az adott eszk6zok forgalmat felfiiggesztik.
Amennyiben a nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errdl a tényrdél, valamint
az utolso elérhetd netté eszkozértékrdl az Alapkezel$ az Alap hirdetményi helyein kézleményt
tesz kozzé. A felfliggesztés megsziinésének tényét az Alapkezel§ ugyancsak kozli, feltiintetve a
megsziintetés utan megallapitott ) nett6 eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre juté nettd eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettd
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg 6
tizedesjegy pontossagra.

Mlikvid eszko6zok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghalad6 része illikviddé valt, a befektetési
alapkezel6 a befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
illetve az azokat megtestesit§ befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil
torténd elkiilonitésérdl.

Illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci koriilmények kozott nem, vagy a piaci
forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentls visszaesése miatt csak aranytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
Az Alapkezel§ az elkiilonitésrdl szol6 dontést kovetSen az illikvidnek mindsitett eszk6zoket a
nettd eszkozérték-szamitas sordn a befektetési alap egyéb eszkozeit6l elkiilonitetten tartja
nyilvan. Ezzel egylitt a befektetési alap 4altal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befektet6nként olyan ardnyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd
eszkozértékén beliill képviselnek. A megosztast kovetGen az illikvid eszkozoket megtestesitd
befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitis szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben
lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkozportfolibval szemben nem
teljesithet6k, gy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezel§ viseli. Az illikvid
eszkozportfolié terhére sem alapkezel&i, sem letétkezel6i, sem forgalmazési dij vagy jutalék nem
szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megéallapitani és kozzétenni a netté eszkozérték-szamitasra vonatkozd altalanos szabalyok
szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel$ felajanlja a lehetGségét és a befektet6 hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavaltis
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ellenértékét a befektetési alapkezel az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes
eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot adé koriilmények megsziinését kovetGen az elkiilonités részben vagy
egészben torténd megsziintetésérol a befektetési alapkezel6 dont, amelynek soran az "IL”
sorozatjell befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis
arfolyamainak megfelel§ atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténé megsziintetésérol,
illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkiviili tajékoztatas
szabdalyai szerint tajékoztatja a befektetGket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok 6sszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok elkiilonitésérdl szolo
dontés kozzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal

kapcsolatos

informéacidok

31. A hozam | Az Alap a t6ken6vekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kenévekmény Gjra befektetésre
megéallapitasanak kertil az Alap befektetési politikijanak megfelelGen.

és kifizetésének
feltételei és eljarasa

A Befektet6k a t6kenovekményt a tulajdonukban all6 Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi
aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A belfoldi illet6ségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek visszavaltasakor elért
bevételb6l az arfolyamnyereségre iranyad6é rendelkezések szerint megallapitott részt a
kamatjovedelemre vonatkozo szabalyok szerinti (2025-ben 15%) személyi jovedelemado terheli,
melyet visszavaltaskor a Forgalmazo von le. Kiilfoldi illet6ségli maganszemélyek, tovabba a jogi
személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek addzésara vonatkozo tajékoztatast
a T4jékoztaté 5. pontja tartalmazza.

32. Hozamfizetési | Nem alkalmazando6
napok

33. Az adott | Nem alkalmazando6
targykorre

vonatkoz6  egyéb

informacidk

VII. A

befektetési alap

tékéjének

megovasara,

illetve a hozamra

vonatkozo igéret
és teljesitésének
biztositasa

34. A t6ke
megovasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6 igéret

34.1. A tGke
megovasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6  igéret
teljestilését
biztositd
hitelintézet  Altal
vallalt garancia
vagy kezesi
biztositds  (tGke-,
illetve
hozamgarancia)

Nem alkalmazandé

34.2. A t6ke
megovasara, illetve
a hozamra
vonatkoz6 igéretet
alatamaszto
befektetési politika
(t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé
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35. Az adott

Nem alkalmazandé

targykorre
vonatkoz6  egyéb
informacidk
VIII. Dijak és
koltségek
36. A Dbefektetési
alapot terheld

dijak, koltségek
mértéke és az
alapra terhelésiik
mobdja

36.1. A befektetési
alap altal az
alapkezel$ tarsasag
részére fizetendd
dijak, koltségek
osszege,
kiszamitasanak
leirasa, az alapra
terheléstiik és
kiegyenlitésiik
modja

Az Alapkezel§ szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra. Az Alapkezeldi dij naponta
az el6z6 napi nett6 eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra.

”A” ”A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat

Maximum

alapkezelési | 3,00% 1,00%

dij

Az igy megallapitott alapkezeldi dij az Alap Nett6 eszkozértékében naponta keriil elhatarolasra,
és minden honapban, a targyhénapot kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

36.2. Amennyiben
azt a Dbefektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap altal a
letétkezel6 részére
fizetend6 dijak,
koltségek Osszege,
kiszamitasanak
leirdsa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
moédja

Az Alap a Letétkezel6 szolgéltatasaiért a Nett6 eszkozértéke éves 0,08%-anak megfelel6 Osszeget
(de minimum havi fix 80.000 Ft-ot) fizet napi szinten, A letétkezelési dij valtozd része naponta
az el6z6 nett6 eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra. Az Alapkezel6 a megallapitott targyhavi
letétkezel6i dijat minden honapban, a targyhonapot kovetd honap utols6 munkanapjan a
Letétkezel6nek megfizeti.

36.3. Amennyiben
azt a Dbefektetési
alap  kozvetleniil
fizeti, a befektetési
alap é&ltal egyéb
felek, harmadik
személyek részére
fizetend6 dijak,
koltségek 0Osszege,
kiszamitasanak
leirasa, az alapra
terhelésiik és
kiegyenlitésiik
modja

e A Forgalmazo szolgaltatasaiért forgalmazasi dij keriil az Alapra terhelésre, melynek mértéke
az Alap Nett6 eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet. Az igy megallapitott forgalmazasi
dij az Alapban naponta elhatarolasra keriil, és minden naptari negyedévben, a negyedévet
kovetd 15. munkanapig keriil kifizetésre.

e Az MNB a hatélyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén az
Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap
atlagos Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra keriil,
kifizetése az adott negyedévet kovet6 honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

e Befektetési alap kiilonadoja
A Kiilonado tv. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott kiilonado, amelynek
megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%), az ado alapja az Alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettdé eszkozértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban levd, ezen
szamladkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét).
Kifizetése az adott negyedévet koveté honap 20.-ig esedékes.

o A konvazsgalm dij (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleloen meghatarozva).
Evente maximum 5.000 USD + AFA. A konvazsgalo adott éves varhaté dija naponta
egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott évre vonatkozé dij (akar tobb részletben
torténd) kiszamlazasat kovetfen esedékes.

24




e A konyvelési dij (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatéarozva.) Evente
maximum 3.000.000 Ft + AFA. A konyvel6 adott éves varhaté dija naponta egyenletesen
keriil elhatarolasra, kifizetése az adott honapra vonatkoz6 dij kiszdmlazasat kovetGen
havonta esedékes.

e Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd) éves karbantartasi dija: A t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold
648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban:
EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasaroél sz6l6 rendeletének 3. cikke
alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity
Identifier (tovabbiakban: LEI kéd). A LEI kod egy olyan referenciaazonosito, amely
egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakcidkban résztvevs partnereket. Az Alapkezel6 egy
LEI kbd szolgaltatonal keresztiil regisztralta az Alapot. A Szolgaltaté. altal felszamitott éves
karbantartasi dij maximum 300 EUR.

e Jogi tanacsadok, kozremi(ikod6k dijai, koltségei: Ezen dijak és koltségek pontos Gsszege
el6re nem meghatarozhato, azonban mértéke éves szinten maximum 3.000.000 Ft + AFA
lehet. Ezen dijak és koltségek mértékét a vonatkozb szerzédések tartalmazzak. A jogi
tanacsadok, kozremiikoddk dijai és koltségei, megfizetése minden esetben szamla ellenében,
az Alap foly6szamlajanak terhére torténik.

o Egyéb koltségek, dijak: Amennyiben a fentieken tuli tovabbi add, egyéb, az alapot terheld
koltség, dij keriil az Alapra kivetésre, gy az Alapkezel$ fenntartja maganak a jogot ezen
kotelez6en fizetend§ Osszegek Alapra torténd tovabbterhelésére. Ilyen dij lehet tobbek
kozott az Alap Altal jegyzett kollektiv befektetési értékpapir jegyzési jutalék, illetve
visszavaltott kollektiv befektetési értékpapir kapcsan felszamitott visszavaltasi jutalék, vagy
kapcsolodd tovabbi dijak. Az Alapkezel§ az Alapra harithatja tovabba az Alap Befektetési
Jegyeinek forgalmazasaval Osszefiiggd keletkeztetés/torlés dijait a keletkeztetést/torlést
végz6 KELER Zrt. dijszabalyzata alapjan, az Alap iigyletei soran felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatoi dijakat (bizomanyosi dij, hataridGs
koltség), az Alaphoz kapcsoléd6 banki koltségeket, pénzforgalmi- és értékpapir-
szamlavezetési és kapcsolodd szolgaltatasok dijat, a kozzététellel és a BefektetSk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandé kozvetlen koltségeket gy, mint pl. a BLOOMBERG rendszerhez,
marketinghez kapcsol6do koltségeket. Ezen dijak és koltségek Gsszegének kiszamitasa és
kiegyenlitése minden esetben az Alap altal igénybe vett szolgaltato hatalyos dijszabalyzata
és lzletszabalyzata alapjan torténik. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezel6 a
felmeriilésiik id6pontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap adott évre vonatkozo atlag
netto6 eszkozértékének 3%-a lehet.

e igazgatas szolgéltatasi dijak: Az Alapkezel6 az Alapra terheli - az Alap egyesiilése vagy
szétvalasa engedélyezésére iranyuld eljarasok kivételével — az MNB altal lefolytatott
engedélyezési eljarasokkal, igy kiillonosen a Tajékoztaté jovahagyasaval, illetve a kezelési
szabalyzat modositasaval kapcsolatban felmeriils igazgatas szolgaltatasi dijakat.

e Minden olyan dij- és ad6-, jarulék és hasonl6 koltség fizetési kotelezettség, amelynek alanya
az Alap: Pontos Osszegiik elére nem meghatarozhatd, azonban mértékiik éves szinten
maximum az Alap adott évre vonatkoz6 atlag nettdé eszkozértékének 1 %-a lehet.
Kiszamitasuk leirdsat a vonatkoz6 szerz6dések vagy jogszabalyok tartalmazzak.
Megfizetésiik szamla ellenében vagy a vonatkozo jogszabalyok alapjan, minden esetben az
Alap foly6szamlajanak terhére torténik.

37. A Dbefektetési
alapot és a
befektetSket
terheld
lehetséges
koltségek vagy
dijak, (ez utbébbiak
legmagasabb
Osszege), kivéve a
36. pontban
emlitett koltségeket

egyéb

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodé dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet§ a Forgalmazonal
vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazoénal, vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsolddo dijakat a Forgalmazo az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel.

A visszavaltott  befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes
iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalési dij a Befektet6t
terheli.

A Forgalmazd Uzletszabélyzatat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo
székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a befektetési

alap  eszkozeinek
legalabb 20
szazalékat mas
kollektiv
befektetési

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formékat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke maximum 5% évente.
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formakba fekteti, a
befektetési célként

Az Alapon beliil egymastol elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok nem keriiltek
létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas feltételeire, koltségeire vonatkozd informaciok
szerepeltetése nem értelmezendd.

szerepl6 egyéb
kollektiv
befektetési
formakat terheld
alapkezelési dijak
legmagasabb
mértéke

39. A részalapok
kozotti valtas
feltételei és
koltségei

40. Az adott
targykorre
vonatkoz6  egyéb
informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezel6 a
Nett6 eszkozérték megéllapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elére kalkulalhaté
koltséget, a lehet8ség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap
Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik
be, amelyet az Alap AlapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban 1év6 masik alapkezel6 kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

IX. A befektetési

Az Alap 13. pont szerinti befektetési politikaja szerint eszk6zeinek tobb mint 20%-

jegyek at az Elodleges Célalapba kivanja fektetni. A Kbftv. 108. § (3) bekezdés utolsé
folyamatos mondata alapjan az Alap a forgalmazasi szabalyokat hozzarendeli az ElsGdleges
forgalmazasa Célalap forgalmazasi szabalyaihoz.
41. A Dbefektetési
jegyek vétele
41.1. A vételi | A vételi megbizasok leadasa minden munkanap, a Forgalmazo6 altal nyilvinosan meghirdetett
megbizasok pénztari 6rak alatt, azaz 09.00 és 15.30 kozott torténik (,Vételi Hataridé”).
felvétele,
elszamolasa, A 41.2. pont szerinti Vételi Forgalmazas-elszamolasi nap Vételi Hatarideje végéig beérkezett
teljesitése, megbizasok az adott Vételi Forgalmazas-elszdmoldsi napra, az azt kovetGen beérkezett
felvételének napon | megbizasok az adott Vételi Forgalmazas-elszamolasi napot koévet6 Vételi Forgalmazas-
beliili hatarideje elszamol4si napra keriilnek elszamolasra.
”A” ,,A2”
befektetési befektetési
jegy sorozat jegy sorozat
Lehetséges lakosséei &
befektet6k axossagl es szakmai
v szakmai
kore
Belépési
korlat
(minimum 25.000,- USD 400.000, -USD
kezdé
befizetés)
41.2. A vételi | A vételi megbizdsok forgalmazas-elszamolasi napja az a munkanap, amelyre vonatkozdan
megbizasokra megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi
vonatkozo megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a befektetGknek teljesitéskor jovairandé befektetési
forgalmazas- jegy darabszamot.

elszamolasi nap

A vételi megbizasokra vonatkoz6 Vételi megbizas forgalmazas-elszamolasi Nap minden honap
utolsé munkanapja, amennyiben az Forgalmazasi Nap, amennyiben nem, gy az azt kovet6 elsé
Forgalmazasi Nap (,,Vételi Forgalmazas-elszamolasi nap”).

41.3. A vételi
megbizisokra
vonatkozo
forgalmazas-

teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a Forgalmazasi Nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok
ellenértékét (befektetési jegy darabszamot) a befektet6k felé jovairjak.

A Befektetési jegyek jovairasa az adott Forgalmazas-elszamolasi Napot kovet§ masodik banki
munkanapon (T+2, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a  Befektetd
értékpapirszamlajan, amennyiben az Forgalmazési Nap, amennyiben nem, Ggy az azt kovetd
els6 Forgalmazasi Napon.
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42. A Dbefektetési

jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi | A visszavaltasi megbizasok leaddsa minden munkanap a Forgalmazé altal nyilvanosan
megbizasok meghirdetett pénztari 6rak, azaz 9.00 és 15.30 kozott torténik (,,Visszavaltasi Hatarido”).
felvétele,

elszamolasa, A 42.2. pont szerinti Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi nap Visszavaltasi Hatarideje végéig
teljesitése, beérkezett megbizasok az adott Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi napra, az azt kdvetGen
felvételének napon | beérkezett megbizasok az adott Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi napot kovetd
beliili hatarideje Visszavaltasi Forgalmazas-elszdmolasi napra keriilnek elszamolésra.

42.2. A | Visszavaltasi megbizis forgalmazas-elszamolasi napja az a munkanap, amelyre vonatkozban
visszavaltasi megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi
megbizasokra megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a befektetGknek teljesitéskor jaro ellenértéket.
vonatkozo

forgalmazas- A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazis-elszamolasi nap minden naptari honap

elszamolasi nap

utols6 munkanapja, amennyiben az Forgalmazasi Nap, amennyiben nem, Ggy az azt kovetd elsd
Forgalmazasi Nap (,Visszavaltasi Forgalmazas-elszamolasi nap”).

42.3. A
visszavaltasi
megbizisokra
vonatkoz6
forgalmazas-
teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a munkanap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok
ellenértékét a befektetSk felé jovairjak.

A visszavéltasi megbizasok Befektet6t megilletd ellenértékét a Forgalmaz6 az alébbi téblazat
szerinti napig irja jova a Befektet§ Ugyfélszamlajan:

”A” ”A2 2

befektetési
jegy sorozat

befektetési
jegy sorozat

Visszavaltasi
megbizas
teljesitési
napja

T+60 T+60

A fenti tdblazatban a ,,T” nap megegyezik a visszavaltasi megbizasra irdnyad6 Visszavaltasi
Forgalmazas-elszamol4si nappal. Figyelemmel a 42.1-42.3. pont szerinti szabélyokra, a
befektet a visszavaltasi megbizasok leadéasa esetén leghamarabb 60 banki munkanap mulva
juthat a pénzéhez

43. A Dbefektetési
jegyek folyamatos
forgalmazasanak
részletszabéilyai

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfiiggesztésére az alabbi szabalyok iranyadoak:

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéisa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, illetve a forgalmazé miikodési korében felmeriil6 okokbol nem végezhets. A
sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektet6ket és haladéktalanul a
Feliigyeletet.

(2) A befektetési alapkezel$ a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizarolag a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem allapithatd meg, igy
kiilonésen, ha a befektetési alap sajat t6kéje t6bb mint 10 szazalékira vonatkozodan az adott
eszkozok forgalmét felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel vagy a forgalmazo - a (1) bekezdésben meghatéarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

(3) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizarblag
akkor fiiggesztheti fel, ha a leadott visszaviltasi megbizasok alapjian a befektetési jegyeknek
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olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe
véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kertiil.

(4) A befektetési alapkezel6 az (2) és (3) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrol
rendkiviili kozzététel atjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetGket, a Feliigyeletet, tovabba
valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosagat, ahol a befektetési
jegyet forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezelS nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(6) A Feliigyelet a befektetési alapkezels intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a (2) bekezdésben meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési
alap esetében legfeljebb 30 nap. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld
kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(8) A befektetési jegyek forgalmazisat a forgalmazast kivalté ok megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(9) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé
kell tenni.

43.1. A | Forgalomba hozatali maximum nem keriil megéllapitasra.
forgalmazasi

maximum mértéke

43.2. A | Forgalomba hozatali maximum nem keriil megéllapitasra.
forgalmazasi

maximum elérését
kovet6 eljaras, az
értékesités
ujrainditasanak
pontos feltételei

44. A Dbefektetési
jegyek vételi, illetve
visszavaltasi &ranak

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jut6 Netto
eszkozérték, amely 6 tizedesjegyre kerekitve keriil kiszamitasra minden forgalmazasi napra.

meghatarozésa

44.1. A fenti arak | Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi modja az an. utdlagos
kiszamitasanak (historic pricing) arszamitasos eljaras. Ennek értelmében az eladasi vagy visszavaltési
modszere és | megbizas id6pontjaban az Alap egy jegyre jut6 nettd eszkozértéke nem ismert.

gyakorisaga Az Alapkezel§ minden forgalmazas-elszamolasi napra (T-nap) koteles az Alap egy Befektetési

jegyre jut6 Nett6 eszkozértékét kiszamitani. Az arfolyamot a Letétkezel$ ellenGrzi.

A Befektetési alap Nett6é eszkozértéke és az adott sorozat egy Befektetési jegyre jutdé Nettd
eszkozértéke minden honap utols6 munkanapjara (T napra) vonatkozdéan a T+2 napon
megéallapitasra, és a megéllapitas napjat kovet6 munkanapon (T+3-ik napon) a Kozzétételi
helyeken kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k szamara
hozzaférhet&vé valik.

A T napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezel6 T+2 munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+2 nap 14 6riig tudomasara jutott T kétésnapi
tranzakciok alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig
elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezel6i, konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott
befektetési jegyek mennyisége)
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Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozbéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd nettod
eszkozértékét gy allapitja meg 6 tizedesjegy pontossigig, hogy az Alap mindenkori nett6
eszkozértékét elosztja az adott sorozat forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek darabszamaval.

44.2. A befektetési
jegyek  vételével,
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazasi
jutalékok
maximalis mértéke
és annak
megjelolése, hogy
ez - részben vagy
egészben - a
befektetési alapot
vagy a forgalmazot
vagy a befektetési

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazis soran a Vételi-, illetve Visszavaltasi
elszamol4si napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a véasarlast terhel§ forgalmazasi jutalékkal
novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi- jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutod
nett6 eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran legfeljebb az alabbi
jutalékokat szamitja fel. A Forgalmaz6 altal a Befektetk felé felszamitott jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a Befektetési jegyek megvasarlasa esetén - maximum a befektetett 6sszeg 5
%-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavéltasi jutalék — a Befektetési jegyek visszavaltasa esetén - maximum a befektetett
0sszeg 5 %-a.

alapkezel6t  illeti

meg

45. Azoknak a | A Befektetésijegyek szabalyozott piacra nem keriilnek bevezetésre.

szabalyozott

piacoknak a

feltiintetése, ahol a

befektetési jegyeket

jegyzik, illetve

forgalmazzak

46. Azoknak az | A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszig teriiletén keriilnek forgalombahozatalra és
allamoknak forgalmazasra.

(forgalmazasi

tertiileteknek) a

feltiintetése, ahol a

befektetési jegyeket

forgalmazzak

47. Az adott | A Forgalmazo a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek vételére adando
targykorre bizomanyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A
vonatkoz6  egyéb | Forgalmazo az Ugynék tevékenységéért a BefektetGk felé ugy felel, mintha sajat maga jart volna
informaciok el. Az Ugynok az Ugyfél pénzét és egyéb eszkozét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyei kizarélag az Alap jelen Kezelési
szabalyzatanak II. szamu mellékletében meghatarozott forgalmazasi helyein keriilnek
forgalombahozatalra és forgalmazasra. A forgalmazasi helyek kizardlag a Forgalmazok
székhelyei, illetve fidkjai. A Forgalmaz6 minden Banki és forgalmazasi munkanapon kdoteles a
Befektetési jegyekre Megbizast felvenni.  Megbizast a Forgalmazok a székhelyeiken,
telephelyeiken, fidkjaikban mi{kodd tigyfélszolgalati irodaikban, illetve mas iigyfél-
kommunikaci6s rendszerein keresztiil is felvehetnek.

Az Alap befektetési jegyeinek vételére kizarblag az a Befektetd jogosult, aki legalabb 1.12.
pontban meghatarozott 6sszeget eléré vagy meghalad6 6sszegben vasarol Befektetési jegyet.

A Befektet6k a tulajdonukban 4ll6 Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszavaltasara
vonatkoz6 megbizas megadaséaval valthatjak vissza. Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi
megbizas kizarolag abban az esetben teljesithet§, ha a Befektet6 a Befektetési jegyeket,
legkés6bb a Visszavaltas elszamolasi napjaig (T nap) a Forgalmazonak rendelkezésére bocsatja
(transzferaljak a Befektet értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén az ellenérték az Alap denominaltsiganak pénznemében — USA dollarban
— kertil kifizetésre.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének &tvételekor a Forgalmazd érvényes
iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t
terheli.

Szintén a Befektetdt terhelik az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodo dijak,
melyet a Forgalmazo az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektetd
a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal,
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a Forgalmazo6 a kapcsolodo dijakat az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmaz6 Uzletszabalyzatat a BefektetGk a forgalmazasi helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén
kaphatjak meg.
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Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil akkor az Alap
befektetfi nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési jegyeket. A felfliggesztés szabalyait

a Kbftv. 113. — 116. §-ai, illetve a Kezelési Szabalyzat jelen IX. fejezete tartalmazzak részletesen.

X. A befektetési
alapra
vonatkozo
tovabbi
informacio

48. Befektetési alap
multbeli

teljesitménye - az
ilyen informaécio
szerepelhet a
kezelési

szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhato

Mivel az Alap egy teljes naptari évre vonatkozo6 teljesitményadatokkal még nem rendelkezik,
ezért nem Aall rendelkezésre elegend6 adat ahhoz, hogy a befektet6k szadmara a multbeli
teljesitményrél hasznos tajékoztatast adjanak.

49. Amennyiben az
adott alap esetében

mé6d van a
befektetési jegyek
bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazando.

50. A befektetési
alap megszlinését
kivalto

koriilmények, a
megsziinés hatésa a
befektetSk jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél az AlapkezelG, vagy a Feliigyelet
hataroz.
Az Alap megsziinik:

— ha az Alapkezel§ a pozitiv sajat t6kével rendelkez6 Alap megsziintetésérdl dont,

— ha a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi
megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiiszmillié
forintot,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel$ sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéisa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megsziinését kovetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.

Az Alapkezel6 fenntartja a jogot, hogy meginditsa az Alap megszlinési eljarasat kiilonésen
akkor, amikor (i) az Els6dleges Célalap megsz{inési eljaras ala keriil, (ii) az Els6dleges Célalap
alapkezelGje gyakorolja azon jogat, amely soran az Alap &ltal megval6sitott valamennyi
befektetés esetén gyakorolja a kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkozo visszavaltési
jogat (kotelez6 visszavaltasi esemény), (iii) az Alapkezel§ sajat dontése szerint visszavaltasi
megbizast ad le az az Els6dleges Célalap &ltal kibocsatott valamennyi kollektiv befektetési
értékpapirra.

Az Alapkezel6 a megszilinési eljaras meginditasar6l hozott hatarozatar6l haladéktalanul
kdteles tijékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel ttjan a BefektetSket és az
Alap hitelez6it.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni,
és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni. Az Alap
eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag
likvid eszkozokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozb pénziigyi eszkézoket 1 (egy) honapon
beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkézok esetében piaci aron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a Befektet6k érdekében a Feliigyelet
engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3 (hadrom) honappal meghosszabbithato6.

Az Alap tulajdonaba tartozo6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetS 15 (tizenot) munkanapon beliil megsziinési jelentést kell
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késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nytdjtani és ezzel egyidejiileg a
BefektetSk felé kozzé kell tenni. A megsziinési jelentésnek legalabb a Kbftv. 4. mellékletben
foglaltakat kell tartalmaznia. A megsz{inési jelentés kozzétételét kovetGen a fizetések
megkezdhetdk.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegii) t6ke a BefektetGket
Befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1évé Befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras idGtartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
illetve az Alap bankszamldjanak pozitiv egyenlege terhére a Befektet6k szadmara elGleg
formajaban részkifizetés teljesithet§. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek netto
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet az
Alapot terhel§ kotelezettségek (az Alappal szembeni hitelez8i igények) fedezetét jelentd
eszkozok terhére.

A Letétkezel§ a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat koveté 5 (6t)
munkanapon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a BefektetGk
részére, az el6z6 bekezdés szerinti részkifizetés keretében mar Kkifizetett Osszeg
figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl az Alapkezeld rendkiviili kozleményt tesz kozzé. A
BefektetGk részére kifizetend6 Osszeget a Letétkezel6 elkiilonitett letéti szdmlan koteles
tartani a Befektet6k részére torténd kifizetésig.

Negativ sajat t6kével rendelkezd alap megsziinése esetén a hitelez6k koveteléseit a Cstv.
el6irasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

51. Minden olyan
tovabbi informacio,

amely alapjan a
befekteték kell6
tajékozottsaggal

tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési
lehetGségrol

Az Alapkezel$ az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Gjrafelhasznélas atlathat6sagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasar6l szb6l6 2015/2365. szamu rendeletében
(SFTR) foglalt tajékoztatast az aldbbiakban teszi meg;:

51.1. A kollektiv
befektetési  forma
altal  alkalmazott
értékpapir-
finanszirozasi
igyletek és
teljeshozam-
cseretigyletek
4ltalanos
ismertetése és
hasznéalatuk
indokléasa

Az Alapkezel6 az Alap vagyoniara nem k&t az SFTR-ben meghatarozott értékpapir
finanszirozasi ligyleteket:

Az Alap értékpapir kolesont nem nyiijt.

Az Alapkezel§ teljeshozam-cseretigyletet nem kot.

Az Alapkezel§ altal igénybe vehet§ és a Kormanyrendeletben meghatirozott hitel nem
kapcsolédik értékpapiriigylethez, igy az SFTR 3. cikk 11. d) pontjaban hivatkozott
értékpapiriigylethez kapcsolodé hitel igénybevételére az Alap altal nem keriil sor.

51.2. A fenti
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletek
tipusaival
kapcsolatban
szolgaltatando
Osszesitett adatok

egyes

Nem alkalmazandé.

51.3. A szerz6dd
felek
kivalasztasanak
kritériumai
(ideértve a jogi
statust, a
szarmazasi orszagot
és a minimalis
hitelmindGsitést)

— Nem alkalmazandé.

51.4. Elfogadhat6
biztositékok
értékpapirkoleson

Az Alap nem nytjt értékpapirkolesont.
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esetén: az
elfogadhat6
biztositékok
ismertetése,
tekintettel az
eszkoztipusokra,
kibocsatora,
lejaratra,
likviditésra,
valamint a
biztositékok
diverzifikaciojara
vonatkoz6 és a
korrelacios
szabalyokra

51.5. A biztositékok
értékelése: az
alkalmazott
biztositékértékelési
modszertan
ismertetése és
alkalmazasanak
indoklasa, tovabba
arra vonatkozo
tajékoztatds, hogy
sor keriil-e napi
piaci értéken valo
értékelésre és napi
valtoz6 letét
alkalmazasara

Nem alkalmazandd.

51.6.
Kockazatkezelés: az
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekhez, a
teljeshozam-
cseretigyletekhez és
a
biztositékkezeléshe
zZ kapcsol6do
kockazatok, példaul
miikodési,
likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi
kockézat, valamint
adott esetben a
biztositék
ujrafelhasznélasabo
1 szarmaz6 kockazat

Nem alkalmazando.

ismertetése

51.7. Annak | Nem alkalmazando.
részletezése, hogy
milyen modon
torténik az
értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekhez és
teljeshozam-
csereligyletekhez
felhasznélt

eszkozok és a kapott
biztositékok letéti
Orzése (példaul az
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alap
letétkezel6jénél)

51.8. A biztositék
Gjrafelhasznalasara
vonatkozo6 esetleges
(szabalyozasbol
ered6 vagy onként
véallalt)
korlatozasok
részletezése

Nem alkalmazandbé.

51.9. Az értékpapir-
finanszirozasi
iigyletekbdl és
teljeshozam-
csereligyletekbdl
szarmaz6  hozam
megosztasira
vonatkozo
stratégia: az
értékpapir-
finanszirozasi
igyletekkel és
teljeshozamcserelig
yletekkel elért és a
kollektiv befektetési
formahoz
visszakeriil§
bevétel, valamint az
alapkezel6nél,
illetve a harmadik
feleknél (pl. a
kolesonnynjtod
iigynoknél)
felmeriil6 koltségek
és dijak leirasa

Nem alkalmazando.

51.10 Egyéb | A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezeld, a Forgalmazo és

informéciok a Letétkezel§ iizletszabalyzatai, illetve a Kbftv, a Bszt, a T6kepiaci torvény, tovabba a Polgari
Torvénykonyvrdl sz616 2013. évi V. torvény rendelkezései az irdnyaddak.

XI.

Kozremiikodo

szervezetekre

vonatkozo

alapinformaciék

52. A befektetési | cégnév: APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

alapkezel6re cégforma: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag

vonatkozo Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

alapinformaciok

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam)

53. A letétkezelGre | cégnév: OTP Bank Nyrt.

vonatkozo cégforma: nyilvinosan miik6dé gazdasagi tarsasag

alapinformaciok Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041585

(cégnév, cégforma, | A Letétkezel§ a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §

cégjegyzékszam, (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

feladatai) A Letétkezel§ feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl, és arrol, hogy a
befektetési jegyek jegyzése soran a befektet6k &ltal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1év§ és a Bank altal letétkezelt pénziigyi eszkozok illetve
a pénziigyi eszk6z6kbdl szarmazo jog fennallasat igazol6 dokumentumok letéti 6rzésérél, és
letétkezelésérdl;

c) 6sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

33




d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo
kiils6 bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb,
letétbe nem helyezhet6 eszkozrdl, valamint meggy8z&dik arrdl, hogy az adott eszkoz az Alap
tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalombahozatala vagy bevonasa a jogszabalyoknak
és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelGen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelelGen szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkézokre vonatkozo utasitasait a jogszabalyokkal, az Alap
kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos tevékenységet;
i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal Osszefiiggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos
teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyoknak kiilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a
befektetési korlatok ellenérzését a nettd eszkozérték szamitissal/ellenérzéssel egy id6ben
végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd ligyletekbdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatas
a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon;

1) ellatja az Alap megszi{inésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elGirt technikai teendGket;
m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval
Osszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhdzasara, valamint az ingatlanok
megterhelésére vonatkozo szerz6dések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése
szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

o) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsignak a 2011/61/EU
eurOpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelGk, a t6keattétel, az dtlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl
sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szol6 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a letétkezeld
szdmara el6ir.

54. A | cégnév: Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kift.
konyvvizsgalora cégforma: korlatolt felelGsségli tarsasag
vonatkoz6 Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805
alapinformaciok A Konyvvizsgalo a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.8 (1) bekezdésben meghatarozott
(cégnév, cégforma, | feladatokat latja el.
cégjegyzékszam, A Konvazsgalo feladatai:
feladatai) az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfelel6en kezeli;
- a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatdsa a fenti ellenérzés
eredményeirdl.
55. Az olyan | Nem alkalmazando
tanacsadora
vonatkozo
alapinformaciok
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a
befektetési alap

eszkozeibdl torténik

56. A forgalmazora
vonatkozo
alapinformaciok
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam,
feladatai)

Forgalmaz6 cégneve: MBH Bank Nyrt.
Forgalmaz6 cégforméja: nyilvidnosan miikodé gazdasagi tarsasig
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040952

Forgalmaz6 cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forgalmaz6 cégforméja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmaz6 cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

A Forgalmazd a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el, azaz a 106-108.8-ban
foglaltakat.
A Forgalmazd feladatai:
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Kozremiikodik a nyiltvégli befektetési jegyek elsGdleges forgalomba hozatalaban (jegyzési
eljaras lebonyolitasa), tovabba

az Alap lejaratat kovetd befektet6i kifizetésekben.

A Befektet6k informacidkkal, tajékoztatasokkal vald ellatdsa, mely keretében
honlapjukon folyamatosan elérhet6vé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasai és rendkiviili kozzétételei egy
példanyat kérésre dijmentesen 4tadjak a Befektetének.

57. Az
ingatlanértékelére
vonatkozo
alapinformaciok
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam,
feladatai)

Nem alkalmazandé

58. A prime
brokerre vonatkozo6
informéciok

58.1. A
broker neve

prime

Nem alkalmazandé6

58.2. Az ABA prime
brokerrel kotott
megallapodésa
lényegi elemeinek, a
felmeriilé
Osszeférhetetlenség
ek kezelésének
leirasa

Nem alkalmazandé

58.3. A
letétkezelGvel kotott
esetleges
megallapodas azon
elemének leirasa,
amely az ABA
eszkozei
atruhazasanak és
Gjrafelhasznalasnak
lehetGségére
vonatkozik, tovabba
a prime brokerre
esetlegesen
atruhézott
felelGsségre
vonatkoz6
informacio leirasa

Nem alkalmazandé

59. Harmadik
személyre
kiszervezett
tevékenységek
leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenség
ek bemutatisa

Az Alapkezel6 bels6 ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét, konyvelési

tevékenységét,

informatikai  tevékenységét, nyilvantart6 rendszer fejlesztésének

tevékenységét kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik
személy AlapkezelGvel valo 6sszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezels Igazgatosiga elfogadta, melyet cégszer( alairassal igazol.

Budapest, 2025. szeptember 10.

APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.
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I. szamu melléklet

Fogalmak

Alap (Befektetési alap) APELSO Everest Hedge Fund Alapba Fektet6 Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 5.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval 1étrehozott és a
kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontémeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): APELSO CAPITAL BEFEKTETESI ALAPKEZELO Zrt.

AKK Allamadoéssag Kezel$ Kozpont Zrt.

Allampapir Allampapirnak mindsiil a befektetési vallalkozasokrol és az drutézsdei szolgaltatokrodl, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 4. § (2) bekezdés 2a. pontjaban meghatarozott allampapir:

Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir,
Allampapir-kibocsaté: az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Eur6pai Unid,

b) az Eurdpai Uni6 valamely tagallama, ideértve annak korményzati szervét, ligynokségét vagy

kiilonleges célu gazdasagi egységét,

¢) az Eurdpai Unio szovetségi dllamberendezkedésti tagallama esetében a szovetség tagjai,

d) tobb tagallam kozos kiilonleges célu gazdasagi egysége,

e) tobb tagallam altal finanszirozis mobilizalasa, valamint stilyos finanszirozasi problémakkal

kiizd§ vagy finanszirozéasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szdmara pénziigyi segitségnyijtis

céljabol alapitott nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy

f) az Eurdpai Beruhazasi Bank

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem a Forgalmazo6 szempontjabol nem sziinnap

Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszeriséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir
Az Alap ,,USD” sorozat befektetési jegyeket bocsatott ki.

Befektetd A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelGvel vagy méas befektet&vel
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatésaitdl teszi fligg6vé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertéktézsde Nyrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutSzsdei szolgaltatokrol, valamint az &ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet ltal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas

Els6dleges Célalap A Kezelési Szabalyzat 21. pontjadban bemutatott kollektiv befektetési forma.

ETF Exchange Traded Fund, vagyis t6zsdén kereskedett nyilt vég(i, nyilvinos, indexkovetd befektetési
Alap

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz6 A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban kozrem(ikod6 befektetési vallalkozas vagy

hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan az MBH BANK NYRT.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.) és a Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.),,

Forgalmazasi Nap: az a naptari nap, amelyen a Forgalmaz6 tizleti tevekénység céljara nyitva tart azzal, hogy az eladas
vagy a visszavaltas felfliggesztésének, vagy sziinetelésének napja nem mindsiil Forgalmazasi
Napnak) felveszik a Befektetési Jegyre vonatkozo befektetési jegy vételi vagy visszavaltasi
megbizasokat

KELER KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

kereskedelmi kommunikéacio: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befekteték
tajékoztatasat szolgild, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb modon k6zolt informacio

Kezelési Szabalyzat A Kbftv. 3. szamt melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilénos szabalyait
tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel§ és a Befektet6k kozotti altalanos szerzddési feltételeket
tartalmazza

Kiemelt befektetsi informécié: az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprél készitett, a
befektet6knek adando legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum

Konyvvizsgald  Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3.
emelet.)

Kozzétételi helyek A nettd eszkozérték adatok kivételével a Feliigyelet A4ltal {izemeltetett honlap
(kozzetetelek.mnb.hu) illetve az Alapkezel6 (www.apelsocapital.hu) honlapja. A nett6 eszkozérték
adatok az Alapkezel8 honlapjan keriilnek kozzétételre.
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Letétkezel6

Long pozicié

Az Alapkezel@ altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatisra vonatkozd engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi
székhelyti befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long, vagyis vételi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

Nett6 eszkozérték A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszkézok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsénbe adasbol szairmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terhel 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Sajat t6ke A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozicié Short, vagyis eladasi pozici6 esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott ligylet A szarmaztatott iigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi

instrumentum, in. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

Toékepiaci torvény A t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla

Ugynok:

Az ligyfél pénzeszkozeinek nyilvantartdsara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arut6zsdei szolgaltato, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az ligyfélnek vezetett olyan
szamla, amely kizarblag a befektetési szolgaltatas, arut6zsdei szolgaltatas és az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapul6 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolasdhoz hasznalt
pénzszamla

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban a Bszt. 111. §-4ban meghatarozott kozvetit, aki/amely a
Forgalmaz6 megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozis megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli minGségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél altal a Forgalmazonak adott
bizomanyi megbizast tartalmaz6 szerzédés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében.
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1I. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

MBH BANK NYRT. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely :1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.)

38



