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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ APELSO USD ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik az APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2025. évi éves jelentésének I-
IX. pontjaiban és mellékleteiben taldlhatd szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az APELSO USD Rovid Kotvény Befektetési Alap 2025. december 31-ével végzdd§ zleti évre
vonatkozd éves jelentésében kdzolt szamviteli informécidk minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyd torvények mdédositasardl szélé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban szerepl§
eszkozOk és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszdmolésra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra vonatkozd
- Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fenndll felel6sséglink bévebb leirdsat jelentéstink , A konyvvizsgéld éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk
konyvvizsgélataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabéalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartési
(etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdlé szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgéldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai
tag konyvvizsgéldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimd kézikdnyvében (az IESBA
Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydéz&désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgaélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyuijt
véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepl6, az Alap szamviteli
nyilvantartdsaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. térvény (a tovébbiakban: ,szémviteli torvény”) és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a
tovébbiakban: ,korményrendelet”) eléirdsainak megfelel6 éves beszamoldt készitett 2025. december 31-ével végz6dé
évre vonatkozdan. A 2025. december 31-i éves beszdmoldra kiilon konyvvizsgaldi jelentést nem bocsatottunk ki.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbdl allnak. Az APELSO CAPITAL
Befektetési Alapkezel§ Zrt. Vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,,Vélemény" szakaszaban adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki
semmilyen forméju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink
az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az
elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomdsunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.
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A vezetés és az irdanyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet add éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitéséért a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények médositasardl szélé 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztaséaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmoléséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé véljon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas 4llitastdl mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a véllalkozds folytatdséval
kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesllését eltér6 rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak
ellentmondé tényez&, kordlmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszédmolési folyamaténak felligyeletéért.
A konyvvizsgaldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidk egésze nem tartalmaz akéar csalasbdl, akar hibédbdl eredé 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossédg magas foku
bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas éllitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabdl, és Iényegesnek mindslilnek, ha ésszer( lehet az a varakozés, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen
befolydsolhatjak a felhasznéldok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk,
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés éllitdsainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleménylink megalapozaséhoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibés éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasét.

e Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a bels8 kontroll hatékonyséagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunkle arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasédnak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatédséara vald képességét
illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag é&ll fenn, fliggetlen
konywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli
informécidkban lév8 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelel&ek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentéslink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.
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e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltardra, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informacidk minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
maddositasardl szél6 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 0sszedllitasra.

e Azirényitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és ltemezését, a kdnywvizsgélat jelentés megaéllapitasait, beleértve a Tarsaség altal alkalmazott
belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, ddtum idébélyegzé szerint
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